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一、【宏观与行业要闻】 

美国 10月谘商会就业趋势指数小幅上扬。美国谘商会

(Conference Board)周一(11 月 5日)发布报告称，该国 10月份就业趋

势指数较上月小幅上扬。同时公布的数据显示，美国 10月谘商会就业

趋势指数为 108.16，较上月上升 0.5%。9月谘商会就业趋势指数修正后

为 107.63，初值为 107.86。 

欧元区 11月 Sentix投资者信心指数连续改善。市场研究机构

Sentix 周一(11月 5日)公布的数据显示，欧元区 11月投资者信心连续

第三个月改善，回升至-18.8，好于预期和前值。欧洲央行(ECB)为压低

负债沉重国家借款成本而买入无限量公债的声明，继续鼓舞投资者。 

西班牙 10月失业人数月率上升 2.7%，连续第三个月上升。西班牙

劳工部(Labour Ministry)周一(11月 5 日)公布，西班牙 10月失业人数

较上月 12.8242万人，增幅为 2.7%，失业总人数达到 480万人。西班牙

10 月失业人数录得连续第三个月增加。月度失业数据纪录的是登记失业

的西班牙人数。 

英国 10月 BRC 同店零售销售年率下降 0.1%，创年内最糟表现。英

国零售商协会(BRC)周二(11 月 6日)公布的数据显示，英国 10月零售销

售活动大幅下降，因英国民众限制食品和饮料等必需品开支，使得消费

者将助推英国经济复苏这一预期受到打压。具体数据显示，英国 10月

BRC 同店零售销售年率下降 0.1%，创 2012年迄今最糟表现，前值上升

1.5%。此外，英国 10月 BRC总体零售销售年率上升 1.1%，前值上升 3.4%。 

新疆神火煤电有限公司投产新建铝电解槽生产线。新疆神火煤电有

限公司投产了一条年产能为 13万吨的新建铝电解槽生产线。该项目总

设计年产能为 160万吨。鉴于五彩湾煤炭资源丰富且价格低廉，该公司

计划投资约 136亿元人民币，用于在该地区建造一个煤电生产基地。这

个铝冶炼厂项目已于 2011年 8 月开工建造，专门的配套火力发电站项

目已于 2012年 5月启动。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 18:00关注欧元区 9月生产者物价指数年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SMM 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7642.25 -0.26% 55800 -1.59% 7650 -0.20% 55780 -1.81% 

铝 1878.75 -1.09% 15130 -0.13% 1906 -0.99% 15295 -0.36% 

铅 2136.5 +1.81% 15000 -0.50% 2126.5 +1.50% 15155 -0.98% 

锌 1830 -0.33% 14550 -0.68% 1868 -0.32% 14735 -1.04% 

螺纹钢 — 3643 -0.82% 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价；所有期货合约均采用主力月。 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 日涨跌 现货-3个月基差 日涨跌 

铜 -7.75 -4.5 -10 -120 

铝 -27.25 -1.75 -165 -365 

铅 10 +6.5 -225 -550 

锌 -38 0 -145 -335 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 日增减 库存 周增减 

铜 242975 +3375 197937 +5176 

铝 5085050 +13575 450788 +5546 

铅 320700 -1825 298806 -1567 

锌 1170025 +150 36397 +1612 

资料来源：LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

-40
-35
-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5
10
15沪锌升贴水 LME锌升贴水

 

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100沪铅升贴水 LME铅升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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