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投资评述 

2011 年股票及债券市场均未能走出开门红，受调控政策、货币紧缩、通胀走高等诸多不利因素影响，沪深 300

指数、中债全债指数均有一定回落，投连各帐户严格控制股票仓位，加强持仓结构调整和组合风格均衡，债券方面

则适当拉长组合久期，货币型帐户逆市上扬，充分体现了投资管理人丰富的固定收益投资经验。 

业绩表现（数据截至 2011 年 1 月 31 日） 

帐户类型 帐户名称 成立日期 帐户卖出价 近 1 月 近 3 月 近 6 月 近 1 年 今年以来 成立以来 

进 取 型 
基金投资 2001 年 4 月 3.2505  -4.75% -5.97% 2.84% -2.45% -4.75% 225.05% 

精选权益 2007 年 9 月 0.8462  -4.96% -9.49% 1.71% -6.11% -4.96% -15.38% 

平 衡 型 发展投资 2000 年 10 月 2.7377  -2.78% -3.33% 1.80% -1.97% -2.78% 173.77% 

稳 健 型 价值增长 2003 年 9 月 1.7013  -0.28% -0.58% 0.34% 1.93% -0.28% 70.13% 

货 币 型 
保证收益 2001 年 4 月 1.3911  0.31% 0.93% 1.79% 3.52% 0.31% 39.11% 

货币投资 2007 年 11 月 1.0842  0.20% 0.54% 1.03% 2.03% 0.20% 8.42% 

 

一、市场回顾 

1、国内宏观经济环境概述 

2010 年中国经济整体保持平稳增长，但通胀压力逐渐显现。数据显示 2010 年 GDP 增速达 10.3%，较前一年加

快 1.1 个百分点；国内规模以上工业增加值增长 15.7%，增速比前一年加快 4.7 个百分点；城镇固定资产投资增长

24.5%，继续保持较快增长，同时投资结构持续改善；居民消费平稳较快增长，1-12月社会消费品零售总额增长 18.4%；

通胀形势持续走高，全年 CPI 上涨 3.3%、PPI 上涨 5.5%，政策面调控通胀的压力加大；对外贸易保持较快增长，

全年进出口总值较 2009 年增长 34.7%，但贸易顺差有所减少；2010 年货币供应量稳定增长，其中 M2 增长 19.7%、

M1 增长 21.2%，人民币存贷款增量较 2009 年减少，货币供应及信贷投放均超出调控目标。 

平安个人投资连结保险投资报告 

2011 年 1 月 1 日-1 月 31 日 



平安个人投资连结保险 

________________________________________________________________________________________________________ 

 

 第2页    共5页 
平安资产管理有限责任公司 

PingAn Asset Management Co.,LTD 

本报告所含观点仅供参考，不作为投资依据。报告版权归平安资产管理有限公司所有，未经我公司正式书面授权，任何机构或个人不得翻版、复制。 

2、国内资本市场回顾 

（1）股票市场回顾 

2011 年 1 月沪深股指没能走出令人期待的开门红，在政策紧缩和通胀压力高企的影响下，上证综合指数下跌

0.62%、深证成分指数下跌 3.72%、沪深 300 指数下跌 1.65%。市场风格方面，大盘蓝筹股表现出较强的抗跌性；1

月行业表现继续分化，受政府调控政策影响的金融服务、房地产、黑色金属、化工等板块下跌逾 20%，而受益于国

家经济结构调整的电子元器件、机械设备等板块则逆市上涨超过 20%。 

沪深300指数变化趋势线 

 

香港恒生指数变化趋势线 

 

恒生国企指数变化趋势线 
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（2）债券市场回顾 

2011 年 1 月债券市场也在日趋紧张的流动性影响下全面回落，中债全债指数下跌 0.19%、中债国债指数下跌

0.33%、中债金融债指数微跌 0.07%、中债企业债指数微跌 0.01%。 

中债全债指数变化趋势线 

 

 

（3）基金市场回顾 

受股市下跌影响，天相开放式基金指数 1 月整体下跌 4.03%，其中股票开放型基金下跌 4.08%、指数开放型基

金下跌 1.55%，主动管理型股票基金整体未能较好把握市场风格的转换，部分去年排名前列的股票型基金在新年首

月表现不佳。混合型基金 1 月份下跌 4.93%，表现差强人意；此外，债券型基金下跌 0.84%、封闭式基金下跌 0.10%。 

天相开放式基金指数走势图 

 

 

3、国际经济环境与环球市场回顾 

1、全球经济环境 

全球经济整体向好，美国宏观经济数据改善为市场带来利好，中国经济增长势头强劲，欧洲地区主权债务危机

则稍有缓和。但澳大利亚洪水对经济造成严重影响，作为煤的重要出口国，水灾使全球煤价飙升；而全球反常天气

令农作物歉收，导致农产品价格高涨，推高亚洲国家通胀预期；此外埃及政治动荡引起投资者对石油供应的担忧，

令油价一度上升。 
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2、全球股票市场 

2010 年四季度企业盈利报告显示有 72%的标普 500 公司每股盈利超出市场普遍预期，美国股市持续走强。不过

投资者目前持有的现金较少，短期内市场有些流动性压力。通胀高企以及货币政策不确定性将为政策风险较高的市

场（如中国、印尼、印度）带来一定冲击，却反而对经济增长稳定或政策风险有限的市场（如美国、德国、香港等）

有利。 

整体来看，股市进一步下行的风险有限，因此市场短期大幅下跌或是一个较好的买入时机。 

3、全球债券市场 

由于全球经济增长加快，不利于政府债券走强，2011 年政府债券供应将继续偏多，所以如果没有出现一段较严

重的通缩时期，政府债券的价值不大。 

 

三、本期投资回顾 

新年伊始，市场就面临货币政策收紧、流动性紧缩、地产调控等诸多压力，1 月市场震荡下行，但市场风格发

生了较大变化，去年表现较好的成长股 1 月份都普遍落后于市场，以高铁相关板块为代表的高端制造业表现抢眼。

投连各帐户 1 月严格控制股票仓位，主要通过持仓结构调整，适度增加指数基金比例，降低成长股仓位，适当均衡

组合风格。 

固定收益方面，投连各帐户根据市场走势适度拉长组合久期。 

 

四、下阶段市场展望及投资策略 

1、下阶段市场展望 

下阶段股市整体或保持谨慎，主要影响因素有：2011 年上市公司盈利增长或有明显回落；虽然市场整体估值水

平较低，但中小市值板块估值偏高；通胀增长及房价涨幅超出市场预期，导致紧缩政策超预期出台；市场融资压力

持续保持高位且国外经济复苏存在不确定性等。但另一方面，工业生产可能反弹、经济基本面较好、政策执行层面

相对稳定、物价可能阶段性回落以及流动性相对充裕等因素也利好于一季度市场，主题投资仍有机会。 

债市方面，2011 年一季度通胀或仍维持高位，货币紧缩政策可能密集出台，这些对债券收益率可能形成时点性

冲击；从二季度开始，通胀趋势或有所回落，即使通胀压力有可能反弹，但向下趋势相对明确，债券收益率可能逐

步下行。整体而言，债券市场下阶段依然需要保持谨慎。 

 

2、下阶段投资策略 

市场通胀预期和流动性压力都处于高位，资金面紧缩局面或有所缓解，市场短期可能保持反弹，但中长期仍中

性偏谨慎。投连各帐户将适度增加权益仓位，仍积极精选受益于通胀上升及国家经济政策调整的个股。 

固定收益方面，投连各帐户拟适当调整策略，待市场时机成熟后，逐步拉长组合久期。 
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重要声明： 

 本报告专为平安资产管理有限责任公司（以下简称"本公司"）客户报告之用途。 

 本报告所涵括的信息资料仅供参考，其解释权最终归本公司所有。 

 本报告所包含的信息和资料皆被本公司认为真实可靠，且本公司尽力严遵审核本报告所含信息和资料，但本公司

对其准确性、完整性和及时性等不做任何担保。 

 本报告中所涵括的任何关于投资业绩的信息，不构成对本公司未来投资业绩的预测。 

 


