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有关前瞻性陈述之提示声明有关前瞻性陈述之提示声明

除历史事实陈述外，本演示材料中包括了某些除历史事实陈述外，本演示材料中包括了某些““前瞻性陈述前瞻性陈述””。所有本公司预计或期待未来可能。所有本公司预计或期待未来可能

或即将发生的或即将发生的 ((包括但不限于包括但不限于))预测、目标、估计及经营计划都属于前瞻性陈述。前瞻性陈述预测、目标、估计及经营计划都属于前瞻性陈述。前瞻性陈述

涉及一些通常或特别的已知和未知的风险与不明朗因素。某些陈述，例如包含「潜在」、涉及一些通常或特别的已知和未知的风险与不明朗因素。某些陈述，例如包含「潜在」、

「估计」、「预期」、「预计」、「目的」、「有意」、「计划」、「相信」、「将」、「估计」、「预期」、「预计」、「目的」、「有意」、「计划」、「相信」、「将」、

「可能」、「应该」等词语或惯用词的陈述，以及类似用语，均可视为前瞻性陈述。「可能」、「应该」等词语或惯用词的陈述，以及类似用语，均可视为前瞻性陈述。

读者务请注意这些因素读者务请注意这些因素,,其大部分不受本公司控制，影响着公司的表现、发展趋势及实际业绩。其大部分不受本公司控制，影响着公司的表现、发展趋势及实际业绩。

受上述因素的影响，本公司未来的实际结果可能会与这些前瞻性陈述出现重大差异。这些因受上述因素的影响，本公司未来的实际结果可能会与这些前瞻性陈述出现重大差异。这些因

素包括但不限于：汇率变动、市场份额、同业竞争、环境风险、法律、财政和监管变化、国际经素包括但不限于：汇率变动、市场份额、同业竞争、环境风险、法律、财政和监管变化、国际经

济和金融市场条件及其它非本公司可控制的风险和因素。任何人需审慎考虑上述及其它因素，并济和金融市场条件及其它非本公司可控制的风险和因素。任何人需审慎考虑上述及其它因素，并

不可完全依赖本公司的不可完全依赖本公司的““前瞻性陈述前瞻性陈述””。本公司声明，当新资料，未来事件或其它情况出现时，本。本公司声明，当新资料，未来事件或其它情况出现时，本

公司没有义务因新讯息、未来事件或其它原因而对本演示材料中的任何前瞻性陈述公开地进行更公司没有义务因新讯息、未来事件或其它原因而对本演示材料中的任何前瞻性陈述公开地进行更

新或修改。本公司及其任何员工或联系人，并未就本公司的未来表现作出任何保证声明，及不为新或修改。本公司及其任何员工或联系人，并未就本公司的未来表现作出任何保证声明，及不为

任何该等声明负上责任。任何该等声明负上责任。
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议题议题

职务职务主题主题 发言人发言人

综述综述

经营概要经营概要

保险业务保险业务

银行业务银行业务

投资及资产管理业务投资及资产管理业务

财务分析及内含价值财务分析及内含价值

马明哲马明哲 董事长兼首席执行官董事长兼首席执行官

张子欣张子欣 执行董事执行董事,,总经理总经理

首席保险业务执行官首席保险业务执行官

Richard JacksonRichard Jackson 平安银行行长平安银行行长

陈德贤陈德贤 副首席投资执行官副首席投资执行官

姚姚 波波 总经理助理兼总精算师总经理助理兼总精算师

梁家驹梁家驹
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综述综述
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综述综述

20082008年，面对复杂多变的经营环境，我们经受住了考验。保险、银行、年，面对复杂多变的经营环境，我们经受住了考验。保险、银行、

信托、证券等各项主营业务保持健康稳定的发展。同时，高效、多业务共享信托、证券等各项主营业务保持健康稳定的发展。同时，高效、多业务共享

的运营平台基本成型，万里通、一账通成功上线，交叉销售成绩显著，综合的运营平台基本成型，万里通、一账通成功上线，交叉销售成绩显著，综合

金融优势进一步加强。金融优势进一步加强。

百年不遇的全球金融危机令所有投资者始料未及，我们也遭受了严重损百年不遇的全球金融危机令所有投资者始料未及，我们也遭受了严重损

失，特别是富通集团股价大跌，公司计提足额减值准备，净利润大幅下跌。失，特别是富通集团股价大跌，公司计提足额减值准备，净利润大幅下跌。

得益于集团内其他金融业务的利润贡献，公司保持盈利，体现出综合金融抵得益于集团内其他金融业务的利润贡献，公司保持盈利，体现出综合金融抵

御风险、稳定经营的优势。御风险、稳定经营的优势。

展望展望20092009年，我们有信心保持公司各项业务稳定增长，继续推进综合金年，我们有信心保持公司各项业务稳定增长，继续推进综合金

融战略。但金融危机的负面影响仍将持续，平安依然面临较大的压力与挑战。融战略。但金融危机的负面影响仍将持续，平安依然面临较大的压力与挑战。

我们将保持危机意识，加强对形势的判断，及时、灵活应对，努力实现业务我们将保持危机意识，加强对形势的判断，及时、灵活应对，努力实现业务

健康发展。我们对平安的发展前景和长期投资价值充满信心。健康发展。我们对平安的发展前景和长期投资价值充满信心。
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经营概要经营概要
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核心保险业务继续健康快速发展核心保险业务继续健康快速发展核心保险业务继续健康快速发展

面对复杂困难的环境，各项业务发展良好面对复杂困难的环境，各项业务发展良好

第三方资管业务稳定发展第三方第三方资管业务稳定发展资管业务稳定发展

银行业务全国布局稳步推进银行业务全国布局稳步推进银行业务全国布局稳步推进

nn 寿险业务保费收入首次过千亿，其中盈利能力较强的首年期缴保费强劲增长寿险业务保费收入首次过千亿，其中盈利能力较强的首年期缴保费强劲增长30.4%30.4%

nn 产险业务产险业务市场份额提升市场份额提升0.60.6个百分点，达到个百分点，达到10.9%10.9%

nn 企业年金规模指标在专业养老险公司中保持前列企业年金规模指标在专业养老险公司中保持前列

nn 深圳平安银行获批更名为平安银行股份有限公司，对银行跨区域经营发展具有重深圳平安银行获批更名为平安银行股份有限公司，对银行跨区域经营发展具有重
要意义，泉州、厦门、杭州分行相继开业要意义，泉州、厦门、杭州分行相继开业

nn 信用卡累计流通卡量突破信用卡累计流通卡量突破150150万张，创造国内商业银行发卡首年的最好纪录，且新万张，创造国内商业银行发卡首年的最好纪录，且新
发信用卡中超过发信用卡中超过50%50%的客户来自交叉销售的客户来自交叉销售

nn 平安信托管理的信托资产规模达到平安信托管理的信托资产规模达到485485亿元亿元

nn 平安信托管理的基建、物业投资品种日益丰富，业务领域有所拓宽平安信托管理的基建、物业投资品种日益丰富，业务领域有所拓宽



77

全球性金融危机对公司影响较大，公司投资损失严全球性金融危机对公司影响较大，公司投资损失严
重重

资本市场资本市场资本市场

描描 述述 对公司的影响对公司的影响

实体经济实体经济实体经济

宏观政策宏观政策宏观政策

nn AA股沪深股沪深300300指数大幅下跌指数大幅下跌66%66%
nn 全球主要股市年跌幅超全球主要股市年跌幅超30%30%

nn 美国次贷危机演变为全球性金融危机美国次贷危机演变为全球性金融危机

nn 0808年国内年国内GDPGDP增速放缓增速放缓

nn 欧美主要发达国家陷入衰退欧美主要发达国家陷入衰退

nn 0808年央行连续年央行连续55次降息次降息

nn 宏观宏观政策政策随经济形势变化调整，年初为随经济形势变化调整，年初为
““防止经济过热，防止通货膨胀防止经济过热，防止通货膨胀””，年底，年底
调整调整为为““保增长保增长””

nn AA股深幅调整对公司投资收益产生较大股深幅调整对公司投资收益产生较大

负面影响负面影响

nn 富通股价大幅下跌，需进行人民币富通股价大幅下跌，需进行人民币
227.9227.9亿元的减值会计处理亿元的减值会计处理

nn 终止投资富通投资管理公司的计划终止投资富通投资管理公司的计划

nn 经经济增速放缓对公司各项业务快速发展济增速放缓对公司各项业务快速发展
带来挑战带来挑战

nn 低利率周期，降低公司的投资收益水低利率周期，降低公司的投资收益水
平，对保险资金资产负债匹配造成压力平，对保险资金资产负债匹配造成压力

nn 存贷款利差缩小，挤压银行存贷款业务存贷款利差缩小，挤压银行存贷款业务
盈利空间盈利空间
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关键经营指标关键经营指标

139,803139,803

((人民币百万元人民币百万元))

总收入总收入

净利润净利润

权益总额权益总额

15.4%15.4%

873873 94.4%94.4%

81,46981,469 25.4%25.4%

129,383129,383其中：保险业务收入其中：保险业务收入
(1)(1) 28.2%28.2%

PRCPRC口径口径 IFRSIFRS口径口径

707,640707,640总资产总资产 8.6%8.6%

95,19295,192 31.1%31.1%

477477 97.5%97.5%

85,69685,696 24.7%24.7%

98,01098,010 20.0%20.0%

754,718754,718 9.0%9.0%

注：IFRS口径下的保险业务收入为毛承保保费及保单费收入
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0808年，公司综合金融战略实施步伐加快年，公司综合金融战略实施步伐加快

nn 运营第一阶段集中目标基本达成，高效、稳定、低成本、运营第一阶段集中目标基本达成，高效、稳定、低成本、
多业务共享的运营平台基本成型多业务共享的运营平台基本成型

nn 推进二次集中，通过推进二次集中，通过““客户共享、平台共享、服务共客户共享、平台共享、服务共
享享”” ，实现跨专业系列的协同效应最大化，实现跨专业系列的协同效应最大化

运营支持平台日趋完善运营支持平台运营支持平台日趋完善日趋完善

一账通、万里通建立特有综合金融竞争优势一账通、万里通建立特有综合金融竞争优势一账通、万里通建立特有综合金融竞争优势

nn 一账通顺利上线，通过一账通顺利上线，通过整合多个账户，提供便利、快捷整合多个账户，提供便利、快捷
账户管理与金融服务，成为平安与客户间重要桥梁账户管理与金融服务，成为平安与客户间重要桥梁

nn 万里通积分计划为各专业公司筛选、吸引、挽留高价值万里通积分计划为各专业公司筛选、吸引、挽留高价值
客户，同时通过赠与万里通积分来促进交叉销售客户，同时通过赠与万里通积分来促进交叉销售

向“一个客户、一
个账户、多个产
品、一站式服务”
迈出一大步

向向““一个客户、一一个客户、一

个账户、多个产个账户、多个产
品、一站式服务品、一站式服务””
迈出一大步迈出一大步
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交叉销售深度与广度得到加强，协同效应日渐明显交叉销售深度与广度得到加强，协同效应日渐明显

((人民币百万元人民币百万元))

产险业务产险业务

保费收入保费收入

企业年金业务企业年金业务

受托业务受托业务

投资管理业务投资管理业务

信托业务信托业务

信托计划信托计划

银行业务银行业务

公司业务存款公司业务存款((日均增量日均增量))
公司业务贷款公司业务贷款((日均增量日均增量))
信用卡信用卡((万张万张))

交叉销售新业务交叉销售新业务

3,8673,867

1,1611,161
1,3831,383

1,8721,872

475475
1,2981,298

6969

金额金额
渠道贡献渠道贡献
占比占比

14.3%14.3%

13.2%13.2%
14.9%14.9%

3.1%3.1%

5.3%5.3%
12.3%12.3%
50.5%50.5%

20082008年年20072007年年

金额金额
渠道贡献渠道贡献
占比占比

2,8352,835

180180
359359

2,9002,900

——
——
1919

13.1%13.1%

3.7%3.7%
7.9%7.9%

7.3%7.3%

——
——

83.3%83.3%

注：注：0707年本公司尚未开展综合开拓银行存年本公司尚未开展综合开拓银行存//贷业务贷业务
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财务分析及内含价值财务分析及内含价值
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收收入入 (IFRS(IFRS口径口径))

注：收入未扣除银行业务利息支出和手续费及佣金支出注：收入未扣除银行业务利息支出和手续费及佣金支出

2007年 2008年

138,213138,213

95,19295,192

31.1%31.1%

由于投资收益减少，收入有所降低，公司净利润由于投资收益减少，收入有所降低，公司净利润
大幅下降大幅下降

15,581

19,219

477873

PRC口径 IFRS口径

2007年 2008年

净净利利 润润

97.5%97.5%94.4%94.4%

((人民币百万元人民币百万元))
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100,945

129,383

2007年 2008年

保险业务、保险业务、银行业务银行业务收入稳定增长收入稳定增长，但受股市下跌，但受股市下跌
影响，影响，投资业务收入下降投资业务收入下降

((人民币百万元人民币百万元))

注：注：(1) (1) 保险业务收入为保险业务收入为IFRSIFRS口径下寿险业务毛承保保费、保单费收入及保费存款，与产险业务的毛承保保费收入之和，等同于口径下寿险业务毛承保保费、保单费收入及保费存款，与产险业务的毛承保保费收入之和，等同于
PRCPRC口径下含分保费收入的保险业务收入口径下含分保费收入的保险业务收入

(2)(2)银行业务收入为银行业务收入为IFRSIFRS口径下未扣除利息支出和手续费及佣金支出的收入口径下未扣除利息支出和手续费及佣金支出的收入

(3)(3)投资业务收入为投资业务收入为IFRSIFRS口径下包括总部、证券、信托、资产管理、其他业务及抵消的收入口径下包括总部、证券、信托、资产管理、其他业务及抵消的收入

10,163

4,027

2007年 2008年

5,822

7,075

2007年 2008年

保险业务收入保险业务收入(IFRS(IFRS口径口径)) 银行业务收入银行业务收入(IFRS(IFRS口径口径)) 投资业务收入投资业务收入 (IFRS(IFRS口径口径))

60.4%60.4%

28.2%28.2% 21.5%21.5%

保险业务收入保险业务收入 银行业务收入银行业务收入 投资业务收入投资业务收入
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(1)2008(1)2008年投资收益包括计提的富通减值准备年投资收益包括计提的富通减值准备

(2)2008(2)2008年赔款及保户利益包含寿险再保安排的影响年赔款及保户利益包含寿险再保安排的影响

138,213138,213

20072007年年 20082008年年

19,21919,219

98,01098,010

(7,416)(7,416)

477477

利润表摘要利润表摘要

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径))

81,67581,675

52,84252,842

收入合计收入合计 95,19295,192

费用合计费用合计

其中：赔款及保户利益其中：赔款及保户利益
(2)(2)

净利润净利润

注注：：

(116,209)(116,209)

(92,392) (92,392) 

(98,171) (98,171) 

(70,188)(70,188)

其中：毛承保保费及保单费收入其中：毛承保保费及保单费收入

投资收益投资收益
(1)(1)
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477

(2,956)

(602)

1,207

550

1,444

834

873

(2,134)

(602)

1,207

550

1,444

408

((人民币百万元人民币百万元))

IFRSIFRS净利润净利润

nn 受投资富通影响，寿险业务受投资富通影响，寿险业务0808年出现亏损，但得益于集团内其他业务的利润贡献，公司总体盈利，年出现亏损，但得益于集团内其他业务的利润贡献，公司总体盈利，

综合金融抵御风险、稳定经营的优势得到体现综合金融抵御风险、稳定经营的优势得到体现

总利润总利润

注注：其他包括总部、资产管理、其他及抵消：其他包括总部、资产管理、其他及抵消

其他其他寿险寿险 产险产险 银行银行 证券证券 信托信托

PRCPRC净利润净利润

总利润总利润其他其他寿险寿险 产险产险 银行银行 证券证券 信托信托

得益于其他业务利润贡献，公司总体盈利得益于其他业务利润贡献，公司总体盈利
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nn 按照按照20082008年年1212月月3131日富通集团股价日富通集团股价0.930.93欧元，计提富通集团股票投资减值准备的会计处理欧元，计提富通集团股票投资减值准备的会计处理

对投资富通集团股票计提足额减值准备对投资富通集团股票计提足额减值准备

对富通投资总额对富通投资总额 三季度减值三季度减值 四季度减值四季度减值 账面净值账面净值

23,87423,874

(15,669)(15,669)

(7,121)(7,121)
1,0851,085

((每股每股
0.930.93欧元欧元))

((人民币百万元人民币百万元))

注：因四舍五入原因，直接相加不等于总数注：因四舍五入原因，直接相加不等于总数
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再保的目的再保的目的再保的目的

寿险再保险安排寿险再保险安排

nn 降低公司整体风险降低公司整体风险

nn 锁定未来的死差益锁定未来的死差益

再保的结构再保的结构再保的结构

nn 涉及的产品：涉及的产品：4747个传统长期非分红保险产品个传统长期非分红保险产品

nn 涉及的保单：截至涉及的保单：截至20082008年底有效的保单年底有效的保单

nn 分出风险：未来全部自留死亡风险分出风险：未来全部自留死亡风险

nn 中国会计准则下增加应收分保准备金资产中国会计准则下增加应收分保准备金资产48.7148.71亿元亿元

nn 国际财务报告准则下增加应收分保准备金资产国际财务报告准则下增加应收分保准备金资产23.9023.90亿元亿元
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公司目前资本及偿付能力充足公司目前资本及偿付能力充足

银行银行银行

寿险寿险寿险

偿付能力充足率偿付能力充足率

全集团全集团全集团

信托信托信托

308.0%308.0%

183.7%183.7%

资本充足率资本充足率10.7%10.7%

11,44611,446

0808年增资金额年增资金额

——

20,00020,000

5,0005,000

产险产险产险 153.3%153.3%1,0001,000

养老险养老险养老险 500500

——

486.0%486.0%

净资产净资产
(PRC(PRC口径口径))

81,46981,469

——

8,6418,641

422422

5,9645,964

24,58424,584

注注：：(1)(1)偿付能力充足率与净资产为截至偿付能力充足率与净资产为截至0808年年1212月月3131日数据日数据

((人民币百万元人民币百万元))
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高定价利率保单高定价利率保单

32.8%
35.1%

37.3%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

45.0%

2006 2007 2008

高定价利率保单准备金占比高定价利率保单准备金占比 高定价利率保单平均保证负债成本高定价利率保单平均保证负债成本

nn 高定价利率保单的准备金占比呈现逐年下降趋势，平均保证负债成本保持平稳高定价利率保单的准备金占比呈现逐年下降趋势，平均保证负债成本保持平稳

nn 随着低保证收益率或无保证收益率新保单的持续增长，预期这些高定价利率保单的准备金在寿随着低保证收益率或无保证收益率新保单的持续增长，预期这些高定价利率保单的准备金在寿
险保单中的占比将不断下降险保单中的占比将不断下降

6.1%6.1%

6.4%

5.5%

5.8%

6.0%

6.3%

6.5%

6.8%

7.0%

2006 2007 2008

(PRC(PRC口径口径)) (PRC(PRC口径口径))
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20082008年主要假设年主要假设主要假设主要假设

nn 有效业务价值的贴现率为非投资连结型资金的收益率有效业务价值的贴现率为非投资连结型资金的收益率((经税项调整后的投资经税项调整后的投资
回报回报))或或 11.5%11.5%。。

nn 一年新业务价值的贴现率采用一年新业务价值的贴现率采用11.5%11.5%。。

nn 非投资连结型寿险资金的未来投非投资连结型寿险资金的未来投
资回报于资回报于20092009年为年为4.25%4.25%，随后，随后
每年增加每年增加0.25%0.25%，直至，直至20142014年及年及
以后为以后为5.5%5.5%。。

nn 投资连结型资金的未来投资回报投资连结型资金的未来投资回报
在上述假设基础上适当上调。在上述假设基础上适当上调。

nn 平均所得税税率为每年平均所得税税率为每年25%25%，同时假设投资收益中可以豁免所得税的比例，同时假设投资收益中可以豁免所得税的比例
为为18%18%。。

nn 短期意外险业务的营业税率为毛承保保费收入的短期意外险业务的营业税率为毛承保保费收入的5.5%5.5%。。

关键精算假设关键精算假设

风险贴现率风险贴现率

投资回报投资回报

税项税项

20072007年主要假设年主要假设

nn 非投资连结型寿险资金的未来投非投资连结型寿险资金的未来投
资回报于资回报于20082008年为年为5.0%5.0%，随后，随后
每年增加每年增加0.1%0.1%，直至，直至20132013年及年及
以后为以后为5.5%5.5%。。

nn 投资连结型资金的未来投资回报投资连结型资金的未来投资回报
在上述假设基础上适当上调。在上述假设基础上适当上调。
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内含价值构成内含价值构成

内含价值构成内含价值构成 –– 20020088年年1212月月3131日日

19991999年年66月前承保月前承保

的有效业务价值的有效业务价值
调整后净资产调整后净资产 19991999年年66月以后承保月以后承保

的有效业务价值的有效业务价值
持有偿付能力持有偿付能力
额度之成本额度之成本

内含价值内含价值

79,01679,016

(11,340)(11,340)

66,85966,859

(11,676)(11,676)
122,859122,859

寿险业务寿险业务
25,80025,800

其他业务其他业务

53,21653,216

寿险业务寿险业务

69,64369,643

其他业务其他业务

53,21653,216

注：寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务。注：寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务。

((人民币百万元人民币百万元) ) 
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一年新业务价值一年新业务价值

一年新业务价值一年新业务价值 新业务的总体盈利率新业务的总体盈利率

((人民币百万元人民币百万元) ) 

19.6%19.6%
24.0%24.0%8,5418,541

20062006 20072007 20082008年基于年基于
20072007年假设年假设

8,9718,971

20082008

7,1877,187

5,1325,132

20062006 20072007 20082008年基于年基于
20072007年假设年假设

20082008

21.7%21.7% 20.6%20.6%

各年度新业务价值计算所用投资回报率假设：各年度新业务价值计算所用投资回报率假设：

nn 20062006年：首个保单年度为年：首个保单年度为4.3%4.3%，随后每年增加，随后每年增加0.1%0.1%，直至第五个保单年度及以后为，直至第五个保单年度及以后为4.7%4.7%

nn 20072007年：首个保单年度为年：首个保单年度为5.0%5.0%，随后每年增加，随后每年增加0.1%0.1%，直至第六个保单年度及以后为，直至第六个保单年度及以后为5.5%5.5%

nn 20082008年：首个保单年度为年：首个保单年度为4.25%4.25%，随后每年增加，随后每年增加0.25%0.25%，直至第六个保单年度及以后为，直至第六个保单年度及以后为5.5%5.5%

nn 20062006年、年、20072007年及年及20082008年新业务价值计算所用风险贴现率分别为年新业务价值计算所用风险贴现率分别为12.0%12.0%、、11.5%11.5%及及11.5%11.5%
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一年新业务的首年保费结构一年新业务的首年保费结构

个人寿险个人寿险

个人寿险长期业务个人寿险长期业务

个人寿险短期业务个人寿险短期业务

团体寿险团体寿险

银行保险银行保险

合计合计

20082008年年

46.2%46.2%

45.6%45.6%

0.6%0.6%

20.7%20.7%

33.1%33.1%

100%100%

100%=43,530

20072007年年

50.7%50.7%

49%49%

1.7%1.7%

26%26%

23.3%23.3%

100%100%

100%=29,926

变化变化

4.5%4.5%

3.4%3.4%

1.1%1.1%

5.3%5.3%

9.8%9.8%
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73,407

6,107

9,348

(6,547)

(13,634)

(16,308)

1,832 54,205

(4,940)

20,379 69,643

20082008年寿险业务内含价值变动年寿险业务内含价值变动 ––主要构成部分主要构成部分

寿险业务寿险业务20072007
年年1212月月3131日内日内
含价值含价值

年初内含价年初内含价
值预计回报值预计回报

一年新业一年新业
务价值务价值

假设及模假设及模
型变动型变动

市场价值市场价值
调整影响调整影响

投资回报投资回报
差异差异

其它经验其它经验
差异差异

资本变动前资本变动前
寿险业务内寿险业务内
含价值含价值

股东股息股东股息 资本注入资本注入 寿险业务寿险业务20082008
年年1212月月3131日内日内
含价值含价值

注：寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务。注：寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务。

((人民币百万元人民币百万元) ) 

寿险业务内含价值变动分析寿险业务内含价值变动分析
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20082008年其他业务调整净资产变动年其他业务调整净资产变动 ––主要构成部分主要构成部分

53,216

(26,364)

(5,142)

5,985

4,891
73,845

(6,068)

3,009
76,904

其他业务其他业务20072007
年年1212月月3131日调日调
整净资产整净资产

其他业务当年其他业务当年
利润利润

市场价值调市场价值调
整影响和其整影响和其
他经验差异他经验差异

资本变动前其他资本变动前其他
业务业务20082008年年1212月月
3131日调整净资产日调整净资产

平安寿险向平安寿险向
集团分红集团分红

资本注入资本注入 股东分红股东分红 资本投资资本投资 其他业务其他业务20082008
年年1212月月3131日调日调
整净资产整净资产

((人民币百万元人民币百万元) ) 

其他业务调整净资产变动分析其他业务调整净资产变动分析
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保险业务回顾保险业务回顾
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保险业务概述保险业务概述

nn个人寿险个人寿险业务首年期缴保费增长业务首年期缴保费增长30.4%30.4%、银行保险业务总保费大幅增长、银行保险业务总保费大幅增长104.1%104.1%

nn个险人力在较高的平台上继续保持稳健增长，增长个险人力在较高的平台上继续保持稳健增长，增长17.9%17.9%至至35.635.6万人万人

寿险业务寿险业务寿险业务

nn产险业务保费收入增长较快，产险业务保费收入增长较快，0808年全年实现保费年全年实现保费270.14270.14亿元，同比增长亿元，同比增长24.7%24.7%

nn平安产险市场占有率较平安产险市场占有率较0707年上升年上升0.60.6个百分点，达个百分点，达10.9%10.9%

nn受严重的自然灾害影响，产险业务综合成本率有所上升受严重的自然灾害影响，产险业务综合成本率有所上升

产险业务产险业务产险业务

注：注：(1)(1)寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务
(2)(2)产险业务包括平安产险和平安香港经营的相关业务产险业务包括平安产险和平安香港经营的相关业务

企业年金企业年金企业年金

nn企业年金缴费、受托管理资产、投资管理资产等指标在专业养老险公司中保持前列企业年金缴费、受托管理资产、投资管理资产等指标在专业养老险公司中保持前列
位置位置
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64,310
79,104

7,263

14,827

8,438

7,706

2007年 2008年

寿险业务保费快速增长，业务品质持续改进寿险业务保费快速增长，业务品质持续改进

保费收入保费收入 保单继续率保单继续率

89.0%
90.4%

91.6%

80.3% 81.2%

86.2%

75%

80%

85%

90%

95%

2006年 2007年 2008年

13个月 25个月
团体保险团体保险

银行保险银行保险

个人保险个人保险

79,27979,279

102,369102,369
+9.5%+9.5%

+104.1%+104.1%

+23.0%+23.0%

注：寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务注：寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务

29.1%29.1%

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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寿险业务险种结构寿险业务险种结构

20082008年产品结构年产品结构20072007年产品结构年产品结构

分红险分红险38.4%38.4%

投资连结险投资连结险6.1%6.1%

短期意外及健短期意外及健
康险康险5.8%5.8%

100%=100%= 79,27979,279 100%=100%= 102,369102,369

万能险万能险27.1%27.1%

其他传统寿险其他传统寿险22.6%22.6%

分红险分红险36.6%36.6%

投资连结险投资连结险7.0%7.0%

短期意外及健短期意外及健
康险康险5.3%5.3%

万能险万能险33.1%33.1%

其他传统寿险其他传统寿险18.0%18.0%

注：注：(1)(1)寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务寿险业务包括平安寿险、平安养老险和平安健康险经营的相关保险业务
(2)(2)其他传统寿险包括长期健康险、传统寿险以及年金其他传统寿险包括长期健康险、传统寿险以及年金
(3)(3)以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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个人寿险首年业务强劲增长个人寿险首年业务强劲增长

20082008年年 增长率增长率

首年期缴保费首年期缴保费

首年趸缴保费首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费短期意外及健康保险保费

新业务合计新业务合计

续期业务续期业务

个人寿险合计个人寿险合计

+30.4%+30.4%

+63.0%+63.0%

+4.1%+4.1%

+29.0%+29.0%

+20.7%+20.7%

+23.0%+23.0%

15,12715,127

763763

1,8361,836

17,72617,726

46,58446,584

64,31064,310

19,71919,719

1,2441,244

1,9111,911

22,87422,874

56,23056,230

79,10479,104

个人寿险个人寿险 20072007年年

注：注：(1)(1)以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款
(2)(2)寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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银行保险大幅增长，团体保险稳健发展银行保险大幅增长，团体保险稳健发展

增长率增长率
银行保险银行保险

首年期缴保费首年期缴保费

首年趸缴保费首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费短期意外及健康保险保费

新业务合计新业务合计

续期业务续期业务

银行保险合计银行保险合计

--1.5%1.5%

+106.4%+106.4%

--

+105.3%+105.3%

+75.4%+75.4%

+104.1%+104.1%

6767

6,9146,914

22

6,9836,983

280280

7,2637,263

6666

14,26814,268

22

14,33614,336

491491

14,82714,827

增长率增长率
团体保险团体保险

首年趸缴保费首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费短期意外及健康保险保费

新业务合计新业务合计

续期业务续期业务

团体保险合计团体保险合计

+7.9%+7.9%

+21.0%+21.0%

+13.1%+13.1%

--49.4%49.4%

+9.5%+9.5%

4,3614,361

2,9002,900

7,2617,261

445445

7,7067,706

4,7054,705

3,5083,508

8,2138,213

225225

8,4388,438

注：注：(1)(1)以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款
(2)(2)寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务寿险业务包括平安寿险，平安养老险和平安健康险经营的相关业务

20082008年年20072007年年

20082008年年20072007年年

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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企业年金业务增长强劲企业年金业务增长强劲

2007/12/31 2008/12/31

累计受托管理资产累计受托管理资产

4,9834,983

12,40212,402148.9%148.9%

((人民币百万元人民币百万元))

累计投资管理资产累计投资管理资产

2007/12/31 2008/12/31

189.4%189.4%

5,0505,050

14,61314,613
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产险业务保费迅速增长，但综合成本率有所上升产险业务保费迅速增长，但综合成本率有所上升

15,241
19,377

5,277

6,185

1,452

1,148

2007年 2008年

毛承保保费收入毛承保保费收入 综合成本率综合成本率

36.5% 35.5%

66.5%61.1%

2007年 2008年
费用率 赔付率

车险车险

非车险非车险

意健险意健险24.7%24.7%

nn 产险业务毛承保保费收入增长产险业务毛承保保费收入增长24.7%24.7%，平安产险市场份额达，平安产险市场份额达10.9%10.9%，提升，提升0.60.6个百分点个百分点

nn 产险业务产险业务0808年综合成本率年综合成本率102.0%102.0%，较上年同期高出，较上年同期高出4.44.4个百分点，但剔除雪灾、地震、暴雨等自然灾害个百分点，但剔除雪灾、地震、暴雨等自然灾害
净损失及香港产险后，平安产险综合成本率为净损失及香港产险后，平安产险综合成本率为97.8%97.8%

97.6%97.6% 102.0%102.0%
21,66621,666

27,01427,014
+26.5%+26.5%

+17.2%+17.2%

+27.1%+27.1%

注：注：(1)(1)产险业务包括产险业务包括平安产险和平安香港平安产险和平安香港经营的相关经营的相关业业务务
(2)(2) 0707年末数据已采用年末数据已采用0808年新统计口径追溯年新统计口径追溯

巨灾影响巨灾影响
3.9%3.9%

((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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3535

投资业务概述投资业务概述

投资业务投资业务投资业务

nn上半年，抓住市场时机，适时兑现部分权益类投资收益上半年，抓住市场时机，适时兑现部分权益类投资收益

nn受资本市场波动影响，公司投资收益率明显下降。为此，公司大幅提升固定收益受资本市场波动影响，公司投资收益率明显下降。为此，公司大幅提升固定收益
资产比例，降低权益、现金及等价物等比例，控制整体投资风险资产比例，降低权益、现金及等价物等比例，控制整体投资风险

nn投资渠道进一步拓宽，平安资产管理牵头保险资金入股京沪高铁，实现直接投资投资渠道进一步拓宽，平安资产管理牵头保险资金入股京沪高铁，实现直接投资
业务的良好开端业务的良好开端

证券、信托业务证券、信托业务证券、信托业务

nn平安证券在保持中小企业股票承销市场领先地位的同时，大项目承销取得突破平安证券在保持中小企业股票承销市场领先地位的同时，大项目承销取得突破

nn平安信托管理的信托资产规模达平安信托管理的信托资产规模达485485亿元亿元
nn平安信托管理的基建、物业投资品种日益丰富、业务领域有所拓宽平安信托管理的基建、物业投资品种日益丰富、业务领域有所拓宽
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50,78150,781

18,735
16,268

净投资收益略有上升，总投资收益大幅减少，总投净投资收益略有上升，总投资收益大幅减少，总投
资收益率明显下降资收益率明显下降

净投资收益净投资收益

总投资收益总投资收益

15.2%15.2%

((人民币百万元人民币百万元))

4.1%
4.5%

14.1%

-1.7%

-10.0%

-5.0%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

投资收益率投资收益率

nn 得益于得益于固定固定收益资产收益资产投资收益投资收益上升，上升，净净
投资收益较去年同期略有上投资收益较去年同期略有上升；但升；但受资受资
本市场波动影响，总投资收益本市场波动影响，总投资收益大幅减少大幅减少

(7,935)(7,935)

20072007年年 20082008年年

20082008年年20072007年年

20082008年年20072007年年

总投资收益率总投资收益率

净投资收益率净投资收益率

((人民币百万元人民币百万元))

(IFRS(IFRS口径口径))
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29.8%29.8%

18.9%18.9%

10.7%10.7%

0.2%0.2%

16.5%16.5%

0.9%0.9%

14.2%14.2%

20072007年年1212月月3131日日

100100% =441,308% =441,308

20082008年年1212月月3131日日

100100% =464,665% =464,665

变动变动

((11))以上投资组合为保险资金投资组合以上投资组合为保险资金投资组合

((22))债券、定期存款及权益投资基金中证券投资基金数据不含分类为现金及现金等价物的项目债券、定期存款及权益投资基金中证券投资基金数据不含分类为现金及现金等价物的项目

提升固定收益资产比例，控制整体投资风险提升固定收益资产比例，控制整体投资风险

注：注：

固定到期日固定到期日

投资投资

权益投资权益投资(2)(2)

基础设施投资基础设施投资

现金、现金等现金、现金等
价物及其他价物及其他

----债券债券(2)(2)

----定期存款定期存款(2)(2)

----其他其他

80.7%80.7%

61.7%61.7%

18.2%18.2%

0.8%0.8%

7.8%7.8%

1.2%1.2%

10.3%10.3%

50.9%50.9%

42.8%42.8%

7.5%7.5%

0.6%0.6%

24.3%24.3%

0.3%0.3%

24.5%24.5%

((人民币百万元人民币百万元))

占比情况占比情况(1)(1)
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银行业务概述银行业务概述

各项业务顺利拓展各项业务顺利拓展各项业务顺利拓展

渠道建设取得重大进展渠道建设取得重大进展渠道建设取得重大进展

nn信用卡累计流通卡量突破信用卡累计流通卡量突破150150万张，创造国内商业银行发卡首年的最好纪录万张，创造国内商业银行发卡首年的最好纪录

nn新发信用卡中超过新发信用卡中超过50%50%的客户来自交叉销售的客户来自交叉销售

nn公司业务加大创新力度，开发推出多项新产品，有力推动负债业务与中间业务的公司业务加大创新力度，开发推出多项新产品，有力推动负债业务与中间业务的
增长增长

nn零售业务快速发展，财富管理业务规模不断扩大，安盈理财中心数量增加两倍零售业务快速发展，财富管理业务规模不断扩大，安盈理财中心数量增加两倍

信用卡发卡创纪录信用卡发卡创纪录信用卡发卡创纪录

nn网点、网银、电话中心和网点、网银、电话中心和ATMATM自助银行服务能力大幅提升，客户满意度不断提升自助银行服务能力大幅提升，客户满意度不断提升



4040

nn 异地分行扩张取得重大突异地分行扩张取得重大突
破，泉州、厦门、杭州分行破，泉州、厦门、杭州分行
相继开业，广州分行获批筹相继开业，广州分行获批筹
建，全国布局稳步推进建，全国布局稳步推进

nn 0909年年11月深圳平安银行更名月深圳平安银行更名

为平安银行股份有限公司，为平安银行股份有限公司，
对银行业务跨区域经营发展对银行业务跨区域经营发展
具有重要意义具有重要意义

上海上海

福州福州

深圳深圳

空间广阔，潜力巨大空间广阔，潜力巨大

厦门厦门

泉州泉州

广州广州

杭州杭州

稳步推进全国布局稳步推进全国布局
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营业收入营业收入

其中：净利息收入其中：净利息收入

资产减值损失资产减值损失

营业、管理及其他费用营业、管理及其他费用
(1)(1)

净利润净利润

银行业务经营业绩银行业务经营业绩

4,0864,086

3,4783,478

(164)(164)

(1,769)(1,769)

1,5371,537

3,9243,924

3,8143,814

(269)(269)

(2,278)(2,278)

1,4441,444

注注：： (1)(1)营业、管理及其他费用包括营业费用、营业税金及附加、其他支出及营业外支出营业、管理及其他费用包括营业费用、营业税金及附加、其他支出及营业外支出

20082008年年20072007年年((人民币百万元，人民币百万元，IFRSIFRS口径口径) ) 
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银行业务净利润分析银行业务净利润分析

0707年财年财
务净利务净利
润润

0707年一次年一次
性项目影性项目影
响响

0707年战年战
略投入略投入

0707年常年常
规利润规利润

0808年常年常
规利润规利润

0808年战年战
略投入略投入

0808年一年一
次性影次性影
响响

0808年财年财
务净利务净利
润润

20.7%20.7%
1,5371,537

(409)(409)

9696 1,2241,224

(300)(300)

3333331,4771,477 1,4441,444

nn 0808年一次性影响损益为不良贷款所得税转回；年一次性影响损益为不良贷款所得税转回；0707年为打包出售不良资产以及拨回诉讼准备金年为打包出售不良资产以及拨回诉讼准备金

nn 剔除以上一次性项目带来的正面影响以及战略性投入剔除以上一次性项目带来的正面影响以及战略性投入((信用卡信用卡,,新分支行新分支行,IT,IT以及内控改善等以及内控改善等))，平安银，平安银
行行20082008年净利润比年净利润比20072007年增长年增长20.7%20.7%

注：注：20082008年数据来自集团已审计财务报表银行业务分部年数据来自集团已审计财务报表银行业务分部

((人民币百万元人民币百万元))
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贷存比例贷存比例

不良贷款率不良贷款率

拨备覆盖率拨备覆盖率

资本充足率资本充足率

关键指标关键指标

nn 成本收入比上升是由于主动加大了信用卡业务开拓、新设分支行、成本收入比上升是由于主动加大了信用卡业务开拓、新设分支行、ITIT基础设施建设和审计、合规管理基础设施建设和审计、合规管理
方面投入方面投入,,为未来的快速发展打下坚实基础为未来的快速发展打下坚实基础

nn 贷款业务品质持续改善，不良贷款率由贷款业务品质持续改善，不良贷款率由0.83%0.83%下降至下降至0.54%0.54%，拨备覆盖率达到，拨备覆盖率达到153.7%153.7%

nn 资本充足水平保持健康，资本充足率达到资本充足水平保持健康，资本充足率达到10.7%10.7%

注：注：(1)(1)成本与收入比例为营业及管理费用成本与收入比例为营业及管理费用 / / 营业收入营业收入

67.9%67.9%

0.54%0.54%

153.7%153.7%

10.7%10.7%

54.8%54.8%

0.83%0.83%

82.2%82.2%

9.1%9.1%

20082008年年20072007年年

净利差净利差

成本与收入比例成本与收入比例
(1)(1)

2.66%2.66%

47.0%47.0%

2.81%2.81%

41.0%41.0%

20082008年年1212月月3131日日20072007年年1212月月3131日日
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附件一：不同会计准则下净利润调节图附件一：不同会计准则下净利润调节图

注：中国会计准则和国际财务报告准则的净利润均已扣除少数股东权益注：中国会计准则和国际财务报告准则的净利润均已扣除少数股东权益

((人民币百万元人民币百万元))

中国会计准则中国会计准则

下的净利润下的净利润

未到期责任未到期责任
准备金调整准备金调整

寿险责任准寿险责任准
备金调整备金调整

递延保单获递延保单获
得成本调整得成本调整

递延所得税递延所得税
调整调整

少数股东少数股东

权益及其他权益及其他

调整调整

国际财务报国际财务报

告准则下告准则下

的净利润的净利润

662662

(199)(199)

(9,658)(9,658)

9,2949,294
130130 3939 268268
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102,369

70,996

27,014

27,014

附件二：不同会计准则下保险业务保费调节图附件二：不同会计准则下保险业务保费调节图

分配至投资型保单分配至投资型保单
账户的保费存款账户的保费存款

((万能险万能险))

分配至保户账户的分配至保户账户的
保费存款保费存款
((投连险投连险))

国际财务报告准则国际财务报告准则
毛承保保费及保单毛承保保费及保单

费收入费收入

((人民币百万元人民币百万元))

129,383129,383

中国会计准则毛承中国会计准则毛承
保保费、保单费收保保费、保单费收
入及保费存款入及保费存款

寿险保费收入寿险保费收入 产险保费收入产险保费收入

(25,339)(25,339) (6,034)(6,034)

98,01098,010



4747

附件三：不同会计准则下投资收益调节图附件三：不同会计准则下投资收益调节图

投资物业租金投资物业租金
收入收入

应占联营公司应占联营公司
收益收益

国际财务报告准国际财务报告准
则总投资收益则总投资收益

10,58010,580

中国会计准则中国会计准则
总投资收益总投资收益

367367

7,6227,622

(7,416)(7,416)

(25,960)(25,960) (25)(25)

投资资产减值投资资产减值
损失损失

保险合同保户账保险合同保户账
户投资收益户投资收益((投资投资
连接保险连接保险))

注：中国会计准则总投资收益包含财务报表中的投资收益人民币注：中国会计准则总投资收益包含财务报表中的投资收益人民币282.48282.48亿元与公允价值变动损益人民币亿元与公允价值变动损益人民币--176.68176.68亿元亿元

((人民币百万元人民币百万元))
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附件四：附件四：PRCPRC寿险业务再保前准备金提转差变寿险业务再保前准备金提转差变

动分析动分析

76,30676,306

(28,493)(28,493)

(9,698)(9,698)

(2,087)(2,087)
8,1898,189 37,12537,125

分红分红//万能寿万能寿

险特别储备险特别储备
提转差变动提转差变动

投连准备金投连准备金
提转差变动提转差变动

高利率险种高利率险种
20072007年额外年额外

增提准备金增提准备金

20072007年年
保险责任准保险责任准
备金提转差备金提转差

其他提转其他提转
差变动差变动

20082008年年
保险责任准保险责任准
备金提转差备金提转差

满期及生存满期及生存
给付变动给付变动

(18,025)(18,025)

((人民币百万元人民币百万元))

10,93310,933

万能帐户准万能帐户准
备金提转差备金提转差
变动变动
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附件五：附件五：IFRSIFRS寿险业务再保前准备金提转差变动寿险业务再保前准备金提转差变动

分析分析

((人民币百万元人民币百万元))

分红分红//万能寿万能寿

险特别储备险特别储备
提转差变动提转差变动

20072007年假设年假设

变动导致团变动导致团
险准备金额险准备金额
外增加外增加

满期及生满期及生
存给付变动存给付变动

20072007年年
保险责任准保险责任准
备金提转差备金提转差

其他提转其他提转
差变动差变动

20082008年年
保险责任准保险责任准
备金提转差备金提转差

52,93352,933

(28,493)(28,493)
(2,087)(2,087)

(3,281)(3,281)

3,4243,424 22,49622,496


