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有关前瞻性陈述之提示声明

除历史事实陈述外，本演示材料中包括了某些“前瞻性陈述”。所有本公司预计或期待未来可能

或即将发生的 (包括但不限于)预测、目标、估计及经营计划都属于前瞻性陈述。前瞻性陈述

涉及一些通常或特别的已知和未知的风险与不明朗因素。某些陈述，例如包含「潜在」、

「估计」、「预期」、「预计」、「目的」、「有意」、「计划」、「相信」、「将」、

「可能」、「应该」等词语或惯用词的陈述，以及类似用语，均可视为前瞻性陈述。

读者务请注意这些因素,其大部分不受本公司控制，影响着公司的表现、发展趋势及实际业绩。

受上述因素的影响，本公司未来的实际结果可能会与这些前瞻性陈述出现重大差异。这些因

素包括但不限于：汇率变动、市场份额、同业竞争、环境风险、法律、财政和监管变化、国际

经济和金融市场条件及其它非本公司可控制的风险和因素。任何人需审慎考虑上述及其它因

素，并不可完全依赖本公司的“前瞻性陈述”。本公司声明，当新资料，未来事件或其它情况出现

时，本公司没有义务因新讯息、未来事件或其它原因而对本演示材料中的任何前瞻性陈述公开

地进行更新或修改。本公司及其任何员工或联系人，并未就本公司的未来表现作出任何保证声

明，及不为任何该等声明负上责任。
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议题

职务

马明哲博士 董事长兼首席执行官

张子欣博士 执行董事兼总经理

主题 发言人

概述

经营概要

保险业务回顾 梁家驹 首席保险业务执行官

银行业务回顾 Richard Jackson 深圳平安银行行长

投资及资产管理业务回
顾

John Pearce 首席投资执行官

内含价值 姚 波 总精算师
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概述

保险业务保险业务

稳定增长稳定增长

银行业务银行业务
顺利整合顺利整合

投资及资产投资及资产
管理业务管理业务
突破性发展突破性发展

综合金融服务平台进一步整合综合金融服务平台进一步整合

优良业绩



经营概要经营概要
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2007上半年 –再创新高

2006上半年 2007上半年

(人民币百万元)

净利润 : 9,969                

+139.5%
权益*:   97,573

+156.1%
每股收益*:人民币1.39元

+110.6%

(人民币百万元)

净利润 : 4,162                

+85.0%
权益:   38,104

+24.6%
每股收益:人民币0.66元

+83.3%

(人民币百万元)

净利润 : 2,250               

+47.3%
权益:     30,586

+14.0%
每股收益:人民币0.36元

+20.0%

2005上半年

* 注：权益包括A股募集资金的影响；计算EPS时，总股数采取加权平均数
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835

3,929

2006年上半年 2007年上半年

22

2,825

2006年上半年 2007年上半年

43,120

62,267

2006年上半年 2007年上半年

各业务线收入迅速增长

保险

（人民币百万元）

银行 其他

127 倍 3.7 倍44.4%

注：银行业务收入未扣除利息支出和手续费及佣金支出
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314

2,105

2006年上半年 2007年上半年

1,086

1

2006年上半年 2007年上半年

3,847

6,778

2006年上半年 2007年上半年

各业务线利润大幅提升

保险

（人民币百万元）

银行 其他

1,085 倍76.2% 5.7 倍
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利润构成向均衡发展

07年上半年净利润占比06年上半年净利润占比

寿险业务84.8%

其它3.4%
银行业务0.02%

100%= 41.62亿

寿险业务60.4%

其它14.3%

银行业务10.9%

100%= 99.69亿

证券4.2% 证券6.8%

产险业务7.6%

产险业务7.6%

注：其他包括总部、信托及资产管理等业务
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不同会计准则下净利润调节图

中国会计准则

下的净利润

未到期责任
准备金调整

寿险责任准
备金调整

递延保单获
得成本调整

递延所得税
调整

少数股东

权益及其他

调整

国际财务报

告准则下

的净利润

注：中国会计准则和国际财务报告准则的净利润均已扣除少数股东权益

（人民币百万元）

8,063
(86)

(2,106)

4,136

(301) (16)
9,690
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各项业务均取得较好业绩且总投资回报上升
带来净利润超额增长

保险保险

其它其它

n 寿险投资收益216.07亿，较上年同期大幅上涨146.5%

n 产险投资收益9.30亿，较上年同期大幅上涨198.1%

银行银行

n 收购深商行后，银行业务为集团做出实质性利润贡献

n 证券业务净利润6.76亿，较上年同期大幅增长2.9倍

n 集团资本金投资收益17.74亿，较上年同期大幅增长4.6倍
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下半年展望

机 遇机 遇

挑 战挑 战

n 中国宏观经济继续保持稳定增长，金融需求仍将强劲

n 保险资金投资渠道进一步放开，有利于进一步提高投资收益

n A股成功上市，为公司发展提供了充实的资本基础

n 综合金融服务平台进一步完善

n 三个业务支柱的综合效应将逐步显现

n 市场竞争进一步加剧，费率自由化趋势日渐明显

n 资本市场短期波动加大，短期内对公司的损益和权益会存在一定的影响



12

保险业务回顾保险业务回顾
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保险业务回顾

§ 首年保费、保单费收入和保费存款增长21.9%

§ 寿险业务队伍发展保持良好势头，个险人力从年初约20.5万提升至约24.4万，产
能继续提高

寿险业务寿险业务

§ 产险业务净利润增长超过一倍

§ 市场竞争加剧，对产险业务盈利造成压力，总体综合成本率有所上升

产险业务产险业务

养老险业务和健康险业务养老险业务和健康险业务

§ 养老险业务的开展打下了坚实的基础

§ 健康险开发出面向高端客户的新型VIP产品
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3,932
4,107

2006年上半年 2007年上半年

3,549
3,864

2006年上半年 2007年上半年

29,510

34,208

2006年上半年 2007年上半年

寿险业务毛承保保费、保单费收入及保费存
款增幅显著

个人寿险

（人民币百万元）

银行保险 团体保险

Ø 寿险毛承保保费、保单费收入及保费存款增长14.0% ，市场份额16.3%

Ø 个人寿险业务占比从79.8%提高至81.1%

15.9% 8.9% 4.5%
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个人寿险首年期缴业务强劲增长

2007上半年 增长率

（人民币百万元）

首年期缴保费

首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费

新业务合计

续期业务

个人寿险合计

+59.9%

-33.3%

-40.0%

+37.2%

+9.6%

+15.9%

5,230

18

1,519

6,767

22,743

29,510

8,361

12

911

9,284

24,924

34,208

个人寿险 2006上半年

注：以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款
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银行保险新业务稳步增长，团体保险业务
略有增长

增长率
银行保险

首年期缴保费

首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费

新业务合计

续期业务

银行保险合计

+275.0%

+8.4%

-
+9.3%
-2.3%
+8.9%

12

3,407

1
3,420

129
3,549

45

3,692

1
3,738

126
3,864

2006上半年2007上半年 增长率
团体保险

首年趸缴保费

短期意外及健康保险保费

新业务合计

续期业务

团体保险合计

-7.1%

+30.6%
+5.5%

-12.0%
+4.5%

2,452

1,239
3,691

241
3,932

2,277

1,618
3,895

212
4,107

（人民币百万元）

2007上半年 2006上半年

注：以上保费为毛承保保费、保单费收入及保费存款
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寿险业务保持良好的业务品质

保单继续率

87.5%
85.9%

89.0% 89.0%

80.3%
81.9%

80.7%80.3%

75.0%

80.0%

85.0%

90.0%

95.0%

2004 2005 2006 2007年上半年

13个月 25个月
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417

554

2006年上半年 2007年上半年

2,490

3,084

2006年上半年 2007年上半年

5,482

7,366

2006年上半年 2007年上半年

车 险

（人民币百万元）

非车险 意外健康险

Ø 产险毛承保保费收入增长31.2%，市场份额10.2%

产险业务总保费收入迅速增长

34.4% 23.9% 32.9%
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在市场竞争加剧的情况下，产险综合成本
率有所上升

赔付率

费用率

25.8% 29.7%

69.6% 69.0%

0.0%

20.0%

40.0%

60.0%

80.0%

100.0%

120.0%

2006 2007年上半年

95.4% 98.7%
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42,248
32,134

11,637

11,004

不同会计准则下保险业务保费调节图

营业税金及附加 分配至投资型保单
帐户的保费存款
（万能险）

分配至保户帐户的
保费存款
（投连险）

国际会计准则毛
承保保费及保单
费收入

（人民币百万元）

53,885
(702)

(1,673)(8,372)
43,138

中国会计准则
毛承保保费、
保单费收入及
保费存款

寿险保费收入 产险保费收入
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投资及资产管理业务回顾投资及资产管理业务回顾
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投资及资产管理业务概要

由于证券市场的强劲表现，投资收益再创新高由于证券市场的强劲表现，投资收益再创新高

平安资产管理（香港）有限公司获颁香港资产管理牌照，为QDII
的推进做好了充分的准备

平安资产管理（香港）有限公司获颁香港资产管理牌照，为QDII
的推进做好了充分的准备

平安证券利润创新高，达6.76亿人民币，研究能力受到市场肯定平安证券利润创新高，达6.76亿人民币，研究能力受到市场肯定

平安信托管理的信托资产大幅增长平安信托管理的信托资产大幅增长
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投资收入大幅增长

净投资收入 总投资收入

2000

7000

12000

17000

22000

27000

2005年上半年 2006年上半年 2007年上半年
2000

5000

8000

11000

14000

2005年上半年 2006年上半年 2007年上半年

4,481
5,722

9,930

113.2%

167.6%

4,500

9,593

25,668

73.5%

27.7%

（人民币百万元） （人民币百万元）
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投资收益率稳步提升

总投资收益率

净投资收益率

9.9%

4.2%

4.1% 4.9%

5.8%

4.1%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

2005年上半年 2006年上半年 2007年上半年

Ø 中国股票市场表现良好，总投资收益率大幅提升至9.9%。同时，证券投资基金的分红收入大幅增
加，净投资收益率提升至4.9%；

Ø 2007年上半年，由于人民币对美元和其它主要货币升值，本公司净汇兑损失为人民币3.35亿元
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债券投资（1）（3）

变动

定期存款（3）

权益投资（2）（3）

投资物业

其他固定到期日
投资(3)

2006年12月31日2007年6月30日

13.1%

66.5%

0.6%

18.7%

1.1%

100% =335,489

5.9%

0.9%

0.1%

4.3%

0.6%

（1）债券投资包含主债券内含衍生产品的账面值
（2）权益投资包括证券投资基金、权益证券和于联营公司的投资
（3）上述数据并不包括分类为现金及现金等价物的项目

紧抓市场机遇，优化投资组合

19.0%

65.6%

0.5%

14.4%

0.5%

100% =311,308（人民币百万元）

注：
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银行业务回顾银行业务回顾



27

银行业务回顾

深商行吸收合并平安银行获批，并更名为深圳平安银行深商行吸收合并平安银行获批，并更名为深圳平安银行

银行业务为平安集团做出实质性利润贡献，利润占比达10.9%           银行业务为平安集团做出实质性利润贡献，利润占比达10.9%           

深圳平安银行成功发行万里通联名信用卡，并组建财富管理中心深圳平安银行成功发行万里通联名信用卡，并组建财富管理中心

转型计划顺利实施，为发展成为全国性银行打下良好基础转型计划顺利实施，为发展成为全国性银行打下良好基础
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（人民币百万元）

净利息收入

营业及管理费用

净利润

净息差

平均生息资产结余

平均计息负债结余

2006年上半年2007年上半年

银行业务为平安集团做出实质性贡献利润

11

(9)

1

0.6%

1,170

681

Ø 2007年上半年确认了非经常性项目4.09亿元，其中主要包括出售不良资产以及拨回诉讼准备金
税后盈利贡献

1,488

(900)

1,086

2.4%

118,411      

110,507
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成本收入比

贷存比例

不良贷款率

贷款损失准备/不良贷款比例

资本充足率

2006年上半年2007年上半年

深圳平安银行关键指标一览

Ø 不良贷款比例下降主要是由于深商行2007年第2季度将超过人民币28亿元的不良资产包转售给信
达资产管理公司所致

注： 2006年上半年的所有比例均为模拟深商行与平安银行已于2006年上半年合并之未经审计的结果

46.3%

52.6%

1.1%

66.0%

10.6%

35.5%

72.6%

8.2%

39.1%

4.9%
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十四个转型项目同时进行，进展顺利

n HR 
mana
geme
nt

风险风险

管理管理
财务财务 ITIT 运营运营

稽核稽核

合规合规

人事人事

管理管理

零售银行零售银行 公司银行公司银行 资金业务资金业务1 3 4

5 6 7 8 9 10

信用卡信用卡2

品牌再造13

14 公司治理公司治理

销售渠道管理11

平安银行整合12

4个
业务支柱

6个
基础设施
支柱
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信用卡业务成功启航

n 信用卡市场仍处于初级阶段

n 国内信用卡的认知程度逐渐提高

n 全国征信系统逐渐成熟

机会机会机会 优势优势优势

打造最具服务特色、保障功能最完善的信用卡

n 中国平安优秀的品牌

n 中国平安庞大的客户群

n 中国平安现有的销售渠道
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内含价值内含价值



33

120,799

(9,573)

51,251

(16,446)

95,567

内含价值
关键构成部分

内含价值构成 – 2007年上半年（人民币百万元） –基础假设

高保证利率保单
(≥5%)的有效业务价值

调整后净资产 1999年6月以后
的有效业务价值

持有偿付能力
额度之成本

内含价值
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33,072
46,282

57,345

15,291

19,291

25,232

38,222

0

30000

60000

90000

120000

2005 2006 2007年上半年

（人民币百万元）

调整后净资产 有效业务价值

内含价值
增长趋势

48,363

65,573

120,799

35.6%

84.2%

IPO募集资金
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一年新业务价值

首年保费及新业务价值

21,360
23,698

27,272

4,539 5,132
6,215

2005 2006 2006年7月 -
2007年6月

首年保费

一年新业务价值

新业务的总体盈利率

2005 2006 2006年7月 -
2007年6月

（人民币百万元）

21.3%
21.7%

22.8%
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2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

4.5%

1.5%

2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

1年期定期存款利率趋势7年期国债收益率曲线

利率展望

Ø 今年央行已三度提高存款利率，预计短期内加息趋势仍将继续。年末调整未来投资收益率假设时

将会考虑到加息的影响

06年7月 06年9月 06年11月 07年1月 07年3月 07年5月 07年7月 06年7月 06年9月 06年11月 07年1月 07年3月 07年5月 07年7月
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敏感性分析
风险贴现率

扣除持有偿付能力额度的成本后的
有效业务价值

扣除持有偿付能力额度的成本后的
一年新业务价值

(人民币百万元 )

11% 12% 13% 收益率/12%

6,814
6,215 5,694

7,060

(人民币百万元 )

收益率/11% 收益率/12% 收益率/13% 12%

27,309
25,232 23,330

25,902
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25,232

33,339

40,838

25,566 25,769 26,064
24,046

6,733

6,353

6,473 6,343

6,070

6,452

6,215

-

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

敏感性分析
其他精算假设变动

注：有效业务及新业务的贴现率分别为收益率／12.0%及12.0%

基准假设 每年投资回报增加
50个基点

每年投资回报增加
100个基点

死亡率及发病率下
降10%

保单失效率下降
10%

维持费用下降
10%

分红比例增加5%

(人民币百万元） 有效业务价值 一年新业务价值
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提问与解答提问与解答


