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郑糖小幅走强，关注上方压制 
 

一、【今日要点】 

泰国：12/13 年度已压榨甘蔗 7182.9 万吨。目前泰国糖厂满负荷生

产，日产糖量达 9.8-10.1 万吨。2012/13 年度截至目前泰国累计甘蔗压

榨量较上一年度同期的 6,661.6 万吨增长 7.8%，达 7,182.9 万吨。 

欧盟委员会需允许更多糖进入欧盟市场。欧盟委员会农业部副主管

表示，欧盟委员会将确保欧盟不会遭遇糖供应短缺的局面。欧盟进口糖配

额制度将结束，不过尚不确定具体时间。欧盟本年度仍将允许额外进口

120 万吨糖，明天将举行另一场进口招标。欧盟委员会提议 2015 年结束

进口糖配额制度，但欧洲议会的农业委员则建议将其延长至 2020 年。 

越南：截至 2 月中旬已产糖 76.78 万吨。截至 2 月中旬越南已产糖

767,842 吨。另外，由于国内食糖消费疲软，春节期间越南出口进度放缓。

目前越南国内食糖库存量高达 322,250 吨，占糖产量的一半左右。 

孟加拉国：12/13 年度糖产量预计为 10 万吨。得益于甘蔗丰收，孟

加拉国 2012/13 年度糖产量或增加 40%至 10 万吨；另外，因精炼糖的海

外销售获批，原糖进口量亦将增加。孟加拉需通过进口来满足其每年

140-150 万吨的食糖需求。 

原糖期货攀升，受空头回补提振。ICE 原糖期货周四盘中跌至两年半

低位，之后急升 3%，受空头回补带动，因市场短暂传闻巴西已取消一税

项，使 3 月合约在到期前，较 5 月原糖价格贴水收窄。ICE3 月原糖期货

合约上涨 0.54 美分，或 3%，结算价报每磅 18.38 美分，盘中下滑至近月

合约自 2010 年 8 月来最低的 17.61 美分。3月合约在交易日结束到期。 

主力持仓变动不大。周四净多持仓为-63187 手，较上一个交易日减

少 8466 手。前 20 多头主力持仓增加 1276 手，前 20 名空头主力增加 5751

手。华泰长城期货多头部位减少 4554 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1305 5406 27 0.50% -0.68% 0.04% 165466 -3822 

SR1309 5419 39 0.72% -0.91% -0.29% 58310 16034 

ICE11 号

糖 5 
18.39 0.31 1.71% 1.32% -2.39% 356635 882 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价持稳为主                                图3-2:近月合约价比柳州现货价高23元/吨 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数上涨，成交量减少、持仓量放大                 图3-4:ICE原糖处于下行趋势中 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: ICE糖相对于郑糖处在低位                              图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格在缩小 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓增加、净多持仓减少                          图3-8:仓单数量为1199张，有效预报单为100张 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9: 巴西进口糖盈利为921                                 图3-10:9月5月价差为13 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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一定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利等有较深入研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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