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郑糖缩量减仓，短期或技术回调
 

一、【今日要点】 

若糖价跌至每磅 16-16.5 美分，糖厂将转而生产乙醇。德意志银行

表示，纽约糖价或不会跌至糖厂乐于生产乙醇的价格水平，去年糖价下跌

16%。若糖价跌至每磅 16-16.5 美分，糖厂将转而生产乙醇。 

巴西：12 月份糖及乙醇出口量创纪录。国际糖业组织（ISO）表示，

因天气干燥有利于甘蔗收割，巴西 12 月份糖出口量达创纪录水平，加剧

全球供过于求的现状。ISO 最新月报显示，2012 年 12 月巴西出口糖 245.4

万吨，为 12 月单月出口量的历史新纪录，超过 2010 年触及的 222.7 万吨

的 12 月最高水平，巴西月度糖出口量纪录为 2012 年 10 月触及的 393.3

万吨。 

2013/14 年度巴西中南部甘蔗产量料为 5.8-5.9 亿吨。巴西咨询机构

Datagro 的总裁周二称，2013/14 年度巴西中南部地区的甘蔗产量将达到

5.8-5.9 亿吨。他预计 2012/13 年度的甘蔗压榨量为 5.357 亿吨。 

泰国：12/13 榨季糖产量或低于 940 万吨。因单产不及预期，泰国

2012/13 年度糖产量或低于预估的 940 万吨，泰国甘蔗委员会（OCSB）秘

书长表示将对糖产量重新进行预估。贸易商和行业官员预计泰国 2012/13

年度糖产量为 900-920 万吨。 

原糖期货由跌转升，现货合约贴水从逾两个月最阔收窄。美国原糖

期货周三尾盘由跌转升，使现货合约贴水从逾两个月最阔水平收窄。交易

员说，原糖期货盘中一度跌至四周低位，因供应充裕及实货需求不旺，在

尾盘价格由跌转升。ICE3 月原糖期货结算价收高 0.05 美分，或 0.3%，报

每磅 18.72 美分，交投震荡，盘中跌至 12 月 13 日来最低的 18.52 美分。

空头主力小幅增仓。周三净多持仓为-62453 手，较上一个交易日增

加 3512 手。前 20 多头主力持仓增加 5316 手，前 20 名空头主力增加 9285

手。光大期货、金瑞期货多头分别增加 6961 手、7029 手。 
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二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1305 5564 -57 -1.00% 1.49% 1.77% 498474 -61022 

SR1309 5616 -69 -1.21% 0.18/% 0.99% 293318 30908 

ICE11 号

糖 3 
18.72 0.05 0.27% -0.69% -4.05% 339724 223 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价涨跌互现                                 图3-2:近月合约价比柳州现货价低11 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖指数下跌，成交量缩小、持仓量缩小                  图3-4:ICE原糖小幅收高 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5: 巴西进口糖盈利为1033                                 图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓减少、净多持仓增加                          图3-8:仓单数量为1740张，有效预报单为1520张 

400000

500000

600000

700000

800000

900000

1000000

1100000

1200000

1300000

1400000

20
11

-0
1

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
7

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
12

-0
1

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
7

20
12

-0
9

20
12

-1
1

20
13

-0
1

-150000

-100000

-50000

0

50000

100000

150000
前20名多空头净持仓（右轴）

白糖合约总持仓量

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

20
11

-0
1

20
11

-0
2

20
11

-0
3

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
8

20
11

-0
9

20
11

-1
0

20
11

-1
2

20
11

-0
9

20
11

-1
1

20
11

-1
2

20
12

-0
2

20
12

-0
3

20
12

-0
5

20
12

-0
6

20
12

-0
8

20
12

-0
9

20
12

-1
1

20
12

-1
2

仓单数量 有效预报仓单

 

资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9:5月与1月价差为-42                                     图3-10:9月5月价差为-31 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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一定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利等有较深入研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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