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郑糖震荡整理，等待消息面指引
 

一、【今日要点】 

法国兴业银行：原糖期货支撑位或为每磅 20 美分。法国兴业银行

（Societe Generale ）周三在一份报告中称，预计未来数日 ICE 原糖期

货价格的支撑位或在每磅 20 美分附近。该投行称，就供应面而言，7 月

开始巴西的甘蔗收割加速推进，而天气预报显示 8月份中南部天气仍有利

于收割，但另一方面印度的季风降雨仍然令人失望。 

中国：供应过剩，进口商转售糖船货。因国内糖产出前景好于预期，

且政府收储结束后进口需求下滑，中国进口商将糖船货转售至国际市场。

美国农业部参赞在一份报告中称，预计中国 2012/13 榨季年末库存较前一

榨季增加 22%至 230 万吨，大致相当于一个榨季的进口量。中国进口商正

努力把运抵香港的巴西糖转售给第三方，但其中多数船货每船装载量高达

5.5 万吨，令寻找替代目的地变得困难。 

泰国将 2011/12 年国内糖消费配额下调 10 万吨。泰国甘蔗和糖业委

员会的一位高层人士周三称，泰国政府近期已经将 201/12 年度国内糖消

费配额量下调 10 万吨至 230 万吨。主要是该国糖厂库存销售出现困难。

在截至 9月 30 日结束的年度内，泰国出产了创纪录高位的 1025 万吨糖。

贸易商称，该国政府下调国内糖消费配额意味着该国可供出口的糖数量增

加，这将令国际糖价进一步承压。 

原糖期货收于六周低位，因受益于技术性买盘。原糖期货周三收于

六周低位，因受益于技术性买盘。原糖期货连续第七个交易日下跌，因天

气预报预示主要产糖国巴西的天气有利于正在进行的甘蔗压榨。ICE 指标

10 月原糖期货下跌 0.33 美分，或 1.5%，报每磅 21.09 美分，为 1 月 26

日以来近月合约最低结算价。 

多空主力持仓变化不明显。周三净多持仓为-37973 手，较上一个交

易日减少 2976 手。前 20 多头主力总持仓减少 3382 手，前 20 名空头主力

增加 1108 手。空头部位光大期货减少 5269 手。 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  2

每日视点  

二、【交易数据】 

表 2-1:上一交易日行情数据表 

合约名称 
收盘

价 
涨跌 涨跌幅

本周涨

跌幅 

本月涨

跌幅 
持仓量 

持仓量

变化 

SR1301 5400 6  0.11% 0.20% 0.43% 698500 -11770 

SR1305 5415 7  0.13% -0.02% 0.31% 96392 -1290 

ICE11 号

糖 10 
21.09 -0.33  -1.54% -4.14% -6.85% 304302 -5982 

资料来源:文华财经、平安期货研究所 

三、【市场结构】 

图3-1:主产区现货报价下调                                    图3-2:近月合约价比柳州现货价低32 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-3:郑糖上涨，成交量缩小、持仓量缩小                     图3-4:ICE原糖持续回落 
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资料来源: wind、平安期货研究所 
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图3-5:巴西进口盈利为5                                      图3-6:淀粉糖价格相对白糖价格有绝对优势 
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资料来源: wind、平安期货研究所 

图3-7:白糖总持仓、净多持仓减少                              图3-8:仓单数量为1005张，有效预报单为590张 
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资料来源:郑商所、平安期货研究所 

图3-9:1月合约与9月合约价差为-218                           图3-10:5月合约与1月合约价差为15 
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资料来源:文华财经、平安期货研究所 
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研究员简介： 

何贤钊：中国科学技术大学博士，CFA 三级候选人，通过期货投资咨询考试。白糖研究组负责人，对行情有较

强的把握能力，擅长原糖基本面分析、对糖价走势规律、跨期套利等有深入研究。多次对企业进行路演。 

廖磊：数量经济学硕士。曾于国信证券泰然九路营业部从事投研工作，对证券市场热点分析，投资机会有一

定的研究，于 2011 年 6 月加入平安，目前从事白糖研究，对白糖季节性、跨期套利有一定的研究。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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