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贵金属反弹，谨慎追涨 
 

一、【宏观与行业要闻】 

美国上周初请失业金人数降至 33.9 万优于预期。美国劳工部

(Department of Labor)周四(4月 25 日)公布的数据显示，美国 4月 20

日当周初请失业金人数下降 1.6 万人，至 33.9 万人，低于预期的 35.1

万人。上周初请失业金人数为今年 3月初以来最低水平，亦是 2008 年 1

月以来的次低水平，表明雇主的需求增加且有可能在加快聘雇。 

默克尔：欧洲央行在货币政策上面临两难处境。德国总理默克尔

(Angela Merkel)周四(4月 25 日)表示，欧元区各成员国经济形势迥异，

导致欧洲央行(ECB)在货币政策上面临两难处境；如果只关注德国方面，

就有必要加息。 

社科院三年来首次预测房价上升。4月 25日，中国社科院发布 2013

年《房地产蓝皮书》指出，国内住房市场仍存在较大的刚性需求和改善

型需求，在抑制投机、支持自住的政策作用下，今年商品住宅销售面积

将小幅增长，住宅开发投资增幅继续保持低位，预计今年房价地价或稳

中有升。这是 3年以来中国社科院首次预测房价上升。 

统计局：一季度中国铜产品产量为 308 万吨同比增 18.3%。国家统

计局 4月 24 日公布的数据显示，3月中国铜产品产量为 125 万吨，同比

增 16.9%；一季度中国铜产品产量为 308 万吨，同比增 18.3%。 

瑞银野村等多家投行预计欧洲央行下周将会降息。由于本周公布的

欧元区及成员国多项经济数据表现疲软，包括瑞银、野村及摩根大通在

内的多见投行经济学家认为，欧洲央行将在下周的政策会议上采取降息

措施，降息幅度为 0.25 个百分点。 

   

二、【今日关注重要数据】 
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三、【市场结构】 

图3-1:铜现货升帖水                                           图3-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌现货升帖水                                           图3-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图3-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图3-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 主要港口进口矿价格                                   图3-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图3-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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