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一、【宏观与行业要闻】 

美联储主席称有理由宽松，将继续评估 QE 效果。美联储主席伯南

克于当地时间 1月 14 日表示，美联储将继续评估量化宽松政策(QE)的

效果，因政策工具的影响可能随着时间和局势的转变而不同；美联储有

理由实施积极的货币政策，原因在于美国失业率仍“太高”，难以判断

就业市场还将出现多少改善，且通胀看来势将保持在 2%以下。 

奥巴马称拒不上调债务上限可能诱发经济混乱。美国总统奥巴马 1

月 14 日在讲话中警告称，如果国会在下个月执意拒绝提高美国债务上

限，那么就可能会造成经济全面混乱的严重后果。 

日本首相给央行设定时间表，中期通胀目标必须是 2%。日本首相安

倍晋三(Shinzo Abe)周日(1 月 13 日)表示，日本央行(BOJ)必须在中期

内实现 2%这一通胀目标，并称 2%并非长期性通胀目标，该目标可以向

市场表明日本方面决意在结束持续近 20年通缩窘境上追求大胆的货币

宽松政策。在日本央行即将在 1月 21-22 日举行年内首度货币政策会议

之际，日本政府正与央行方面就本月发布联合声明进行谈判，以确定日

本央行能负责任地上调当前 1%的通胀目标。日本央行在 2012 年 2月份

将通胀目标设定在 1%，并在 2012 年五次放宽货币政策。 

欧元区 11 月工业产出月率下降 0.3%，连续第三个月下滑。欧盟统

计局 1月 14 日公布的数据显示，欧元区 2012 年 11 月工业产出连续第

三个月下滑，因南欧地区表现疲弱。欧元区 11 月工业产出月率下降

0.3%，年率下降 3.7%，创 2009 年 11 月以来最大年率降幅。 

2012 年中国铜等进口量均达到历史最高水平。尽管 2012 年中国整

体经济增长放缓，但大宗商品进口量加速增长，铜、铁矿石和原油进口

量均达到历史最高水平。中国海关昨日发布的数据显示，铜进口量增长

14.1%，中国去年原油进口量增长 6.8%，增幅均高于 2011 年。铁矿石进

口量增长 8.4%，增幅虽低于 2011 年，但仍高于整体经济增长率。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 21:30 关注美国 12 月零售销售月率 

 

 

 

 

 

 

 

:dept_paqhyjs@pingan.com.cn 

研  究  所  金属研究小组 

:dept_paqhtzzxb@pingan.com.cn 

投资咨询部  整理/分发 

 

 

:李文杰 

☎:86-21-50281763 

: liwenjie011@pingan.com.cn 

:期货从业资格:F0279410  

:邹立虎 

☎:86-755-23963178 

: zoulihu508@pingan.com.cn 

:期货从业资格:F0278801 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  2 

每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

三、【市场结构】 

图3-1:铜现货升帖水                                           图3-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌现货升帖水                                           图3-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图3-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图3-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 主要港口进口矿价格                                   图3-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图3-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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