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一、【宏观与行业要闻】 

美国参院多数党领袖称财政坠崖或已难免。美国参议院多数党领袖

里德在 12月 27日国会恢复开会后，对共和党方面大肆抨击，称由于对

方一直拒绝以适当增税作为将美国从“财政悬崖”困境中拯救出来的处

方，财政谈判的前景目前已经变得相当悲观。 

日本财务大臣：央行有效宽松规模将取决于民间资本需求。日本财

务大臣麻生太郎 12月 27日表示，若民间领域没有对资金的需求，则日

本央行货币宽松单独不会起效。同时麻生还称，需要财政政策来刺激民

间领域借贷资金。 

中国央行：将继续实施稳健的货币政策。中国央行 12月 27日表示，

将继续实施稳健的货币政策，保持政策的连续性和稳定性，进一步增强

政策的前瞻性、针对性和灵活性；坚决守住不发生系统性和区域性金融

风险的底线。 

2013 全球铜精矿供应增速加大 或逐渐进入过剩状态。目前全球在

建铜矿 397万吨，随着 2013-2014年矿山逐渐建成投产，将对全球铜精

矿供给很大的冲击。在 2013 年铜精矿增长来源中，新增项目包括 Oyu 

Tolgoi(蒙古)，Antapaccay(秘鲁)以及 Caserones (智利)等，而

Grasberg(印尼)，Collahuasi，Escondida，Los Bronces(智利)产量将

较今年继续提升。2013年全球铜精矿供应将继续改善，并可能在下半年

逐渐进入过剩状态。 

铜精矿加工费上调加速冶炼产能释放。2012年，在现货铜精矿 TC/RC

继续攀升以及完成年度产量计划的刺激下，冶炼企业保持年内高位的开

工率，使中国精炼铜单月产量自 9月起连续创历史新高。2013年开始中

国冶炼厂将陆续与矿业巨头开始进行年度加工费谈判，矿商基本都持观

望态度，但中国冶炼厂在长单加工费谈判上坚持 80美元/吨和 8.0美分

/磅的底线。预计 2013年框架合同条款将高于 2012年的条款，可能将

超过 70美元/7美分。现有冶炼厂的生产将会恢复，新的产能也将带来

额外的产量。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 22:45关注美国 12月芝加哥采购经理人指数 
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三、【市场结构】 

图3-1:铜现货升帖水                                           图3-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌现货升帖水                                           图3-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图3-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图3-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 主要港口进口矿价格                                   图3-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图3-10: 方坯价格变动 

1200

1350

1500

1650

1800

1950

2100

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

二级冶金焦价格:唐山

二级冶金焦价格:河津

 

2800

3100

3400

3700

4000

4300

4600

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

价格:方坯:Q235:唐山

价格:方坯:20MnSi:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 



 

 4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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