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贵金属是否企稳仍需继续观察 
 

一、【宏观与行业要闻】 

周一美国再触债务上限，财政部被迫祭出紧急措施。美国财政部于

当地时间周三(12月 26日)出台了首批可能采取的紧急措施，以推延美

国政府债务超过国会规定的上限的时间。由于财政谈判陷入僵局，作为

谈判内容一环的债务上限提升问题也被再度搁置，使得债务逼近上限再

度成为了棘手的难题。财政部表示，将于 12月 28日起停止发售一切低

息政府定向债券。这类债券在过去 20年间曾因为回避债务上限的缘故

而被暂停发售过数次。而财政部同时还指出，可能采取诸如暂缓退休金

基金投资的做法来募得 2000 亿美元资金。 

铝土矿进口价格攀升，铝价或将回暖。SMM网讯：有消息称，2013

年中国经济将延续短周期回升势头，但难以回到 2008 年前 9%以上的增

速时代，铝消费会缓慢回升，特别是基建对于铝材消费的提振，不过产

能扩张却越发突出。与此同时，由于铝土矿对外依存度较高，进口铝土

矿价格不断攀升，这给电解铝行业带来了除电力成本外的额外压力。从

价格上，由于成本抬升导致价格出现成本驱动型回升，但由于产能过剩，

价格上方空间也有限，预计运行区间在 15500-16200 元之间。 

铜价将计入更多基本面弱势因素。SMM网讯：铜价主要围绕市场宏

观消息面变化，特别是欧债发展高峰期的最近两年，单纯的商品属性研

究已经很难把握铜价走势。铜的融资属性也成为近年来铜金融属性发展

的重要方向，是影响铜价走势的主要因素之一。如果金融属性消退，铜

价将面临很大调整空间。展望 2013，预计铜价将逐步计入更多基本面弱

势因素。 

供应过剩局面创纪录 或无碍铝价上涨。SMM网讯：据彭博社 12月

26 日消息，铝供应过剩的局面将达到创纪录的水平，巴克莱建议投资者

抛售，摩根士丹利也认为，在所有大宗商品中，铝的前景是最糟糕的，

但由于出库与到货时间存在延迟，这种形势可能并不会阻碍铝价的上

涨。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 23:00关注美国 11月新屋销售 

北京时间 23:00关注美国 12月谘商会消费者信心指数 
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三、【市场结构】 

图3-1:铜现货升帖水                                           图3-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌现货升帖水                                           图3-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图3-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图3-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 主要港口进口矿价格                                   图3-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图3-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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