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一、【宏观与行业要闻】 

日本央行公布 11月会议纪要，部分委员称必须果断采取行动。日

本央行于 12月 26日公布 11 月 19-20日货币政策会议的会议纪要，部

分委员称必须果断采取行动，如果日本经济前景进一步恶化，就不应当

排除任何选项。 

 中国城镇化规划草案已经基本成型，拟定了新型城镇化的六大指

导原则。分别是：体现以人为本的理念，着力提高人口城镇化水平，降

低城镇准入门槛；坚持城乡统筹，把推进城镇化和工业化、农业现代化

紧密结合，以工促农、以城带乡，实现城乡经济一体化发展；合理调整

优化城市群格局，促进人口分布、经济布局与资源环境相协调；以大带

小，把大中城市和小城镇联接起来共同发展；集约高效，合理控制建设

用地规模，合理设臵城镇建设标准；完善城镇的功能，改善人居环境、

基础设施和公共服务。六大指导原则将使新型城镇化有着与以往城镇化

不同的外延和内涵。 

麦格理：中国冶炼商的铜销售前景改善。SMM网讯：据彭博社 12月

24 日消息，麦格理集团（Macquarie Group Ltd.）表示，中国冶炼商和

贸易商的铜销售前景改善。麦格理今日在一份报告中援引对 10个铜冶

炼商、20个贸易商及 30家制造商的一项调查结果称，冶炼商、贸易商

及制造商持有的铜库存居低并呈现下滑趋势。麦格理称，不过，交易所

及保税仓库的库存今年下半年已增加 20万吨。 

前 10 月全球铜市场供应短缺，中国消费量增长。SMM网讯：世界金

属统计局日前称，1—10月全球铜市场供应短缺 12.5万吨。1—10月全

球铜消费量为 1695.8万吨，而 2011年同期为 1622.5 万吨。中国表观

铜消费量增长 98.1万吨至 728.5 万吨，占全球需求量之比略低于 43%。

此外，1—10月份全球精炼铜产量为 1683万吨，同比增长 2.2%。 

白银 T+D再爆“黑天鹅”。12 月 26日仍有诸多国家因假休市，市场

交投并不活跃。12月 25日中国白银 T+D交易再现黑天鹅事件，开盘 23

分钟暴跌 737点，接近跌停 12%。 

二、【今日关注重要数据】 

海外主要市场休假 
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三、【市场结构】 

图3-1:铜现货升帖水                                           图3-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-3:锌现货升帖水                                           图3-4:铅现货升帖水 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20沪锌升贴水 LME锌升贴水

 

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1
-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100沪铅升贴水 LME铅升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图3-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图3-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 

3500

3900

4300

4700

5100

5500

5900

6300

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:北京

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:广州

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:上海

 

3300

3600

3900

4200

4500

4800

5100

5400

2
0
1
0
-1

2

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

4

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

1

2
0
1
2
-0

1

2
0
1
2
-0

3

2
0
1
2
-0

5

2
0
1
2
-0

7

2
0
1
2
-0

9

2
0
1
2
-1

1

价格:热轧板卷:4.75mm:天津

价格:热轧板卷:4.75mm:广州

价格:热轧板卷:4.75mm:上海

 

资料来源: wind、平安期货 

图3-7: 主要港口进口矿价格                                   图3-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图3-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图3-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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