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一、【宏观与行业要闻】 

美国总统在财政悬崖谈判中让步，增税提案缩减至 1.4 万亿美元。

美国国会助手 12 月 11 日表示，在总统奥巴马所提供的最新版避免财政

悬崖方案里，未来逾 10年的增税规模已经缩减至 1.4 万亿美元，而之

前计划增税 1.6 万亿美元。 

德国 12 月 ZEW 经济景气指数意外升至 6.9，七个月首次录得正值。

德国智库——欧洲经济研究机构(ZEW) 12 月 11 日公布数据显示，德国

12 月经济景气指数意外大幅转为正 6.9，此前预期负 12.0。该数据为 5

月以来首次录得正值，提升德国四季度经济改善的几率。 

国际铜业协会力保铜用量不下降。日前国际铜业协会高管介绍，虽

然铝代铜等技术应用在发展，但铜以其更好的使用性能依然具有很强竞

争力。其中，电线电缆领域，虽然有一些铝合金基础的电缆能够用来替

代铜，但由于技术问题用量很小。中国一年铜合金低压电力电缆的总量

有 300 多万吨，然而用铝合金仅几万吨。另据 ICA-CRU dataset 提供的

数据，2011，主要用铜行业消费总量为 957 万吨。其中国内建筑导线/

电缆用量为 160 万吨，电力基础设施（电缆、变压器等）为 135 万吨，

交通 120 万吨，制冷行业 104 万吨。 

三家企业中标阿富汗铜矿和金矿资源。阿富汗政府 7日宣布，阿富

汗金矿公司、阿富汗矿业集团和土耳其-阿富汗矿业公司从 25个竞标者

中脱颖而出，分别获准勘探和开发位于巴尔哈布(Balkhab)、沙伊达和

巴达赫尚的 3个区块矿产资源。 

11 月铁路基本建设投资 701.06 亿。铁道部 10发布数据显示，2012

年 11 月累计完成铁路固定资产投资 5069.69 亿元，与去年同期同比增

长 3.1%；铁路基本建设投资完成投资 4319.32 亿元，同比增长 9%。这

是今年以来铁路固定投资和基本建设投资累计首次实现正增长。就单月

数据来看，11月铁路固定资产投资 818 亿元，环比增长 0.97%，同比增

长 30.56%；铁路基本建设投资 701.06 亿元，环比增长 4.7%，同比增长

141.22%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 18:00 关注欧元区 10月工业产出年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8074.5 -0.42% 57490 +0.33% 8100 -0.43% 57910 +0.10% 

铝 2110 -0.64% 15090 +0.07% 2116 -0.75% 15425 -0.13% 

铅 2281 -0.11% 14725 +0.17% 2298 -0.09% 15320 +0.26% 

锌 2054.5 -0.15% 15200 +0.66% 2080 -0.19% 15590 +0.35% 

螺纹钢 — 3672 -0.27% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -25.5 +1 -350 +130 

铝 -6 +2.5 -240 +20 

铅 -17 -0.5 -595 -15 

锌 -25.5 +1 -285 +40 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 259050 +3850 197979 +891 

铝 5186825 -275 462929 -1628 

铅 354925 -2000 56631 +6982 

锌 1231125 -2700 306052 -770 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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