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一、【宏观与行业要闻】 

欧元区 11 月 Markit 制造业 PMI 终值 46.2，创八个月高位。数据编

撰机构 Markit 周一(12 月 3 日)公布的调查显示，欧元区 11 月制造业活

动改善至八个月最小萎缩程度，不过离明显的复苏仍看似很遥远。数据

显示，欧元区 11 月 Markit 制造业采购经理人指数(PMI)终值由 10月

45.4 升至 46.2，与初值及预期一致。 

英国 11 月制造业 PMI 升至 49.1，为 8月以来最高。12月 3日公布

的调查显示，11月英国制造业活动萎缩幅度低于市场预期，不过该部门

仍然不稳定，因订单小幅减少。数据显示，英国 11月制造业 PMI 升至

49.1，为 8月以来最高，但该指数仍低于荣枯分水岭 50。 

德国 11 月制造业 PMI 终值确认为 46.8，连续第九个月萎缩。12月

3 日公布的调查显示，11月德国制造业连续第九个月萎缩，但萎缩速度

较前月有所放缓。数据显示，德国 11 月制造业 PMI 终值为 46.8，与预

期和初值一致，该指数仍低于荣枯分水岭 50，10 月终值为 46.0。 

希腊央行报告：债务削减计划打开经济复苏之路。希腊央行 12 月 3

日表示，希腊经济将在 2014 年出现增长，若结构性改革实施迅速可能

还会更早。希腊央行在货币政策报告中称，预计 2012 年 GDP 降幅将略

高于 6%，2013 年将下滑 4.0-4.5%，使得经济在 2008-2013 年萎缩幅度

达 24%。 

美联储理事罗森格伦预计 QE3 规模明年将扩大。美联储理事兼波士

顿联储主席罗森格伦地时间 12月 3日发表讲话，称美联储当前的量化

宽松措施很有可能将会继续下去，并可能会在明年将资产收购规模扩大

到每月 850 亿美元。 

到 2025 全球铝需求料翻一番 中国需求占比增一成。彭博社 11月

30 日消息，力拓加铝集团（RioTintoAlcan）的首席执行官 JacyntheCote

周五在重庆参加会议时表示，从现在到 2025 年全球铝需求料翻一番。 

Cote 称，中国铝需求在全球需求中所占比例将从 40%增至 50%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 11:30 关注澳洲央行利率决议 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7987.25 +0.11% 57125 +1.09% 8005 +0.13% 57560 +1.04% 

铝 2118 +1.15% 15170 +0.07% 2120 +1.24% 15550 +0.13% 

铅 2259 +0.07% 14825 +0.17% 2256 +0.27% 15310 +0.26% 

锌 2021.25 -0.39% 15100 +1.00% 2041 -0.24% 15465 +0.62% 

螺纹钢 — 3538 +1.70% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -17.75 -1.5 -385 +45 

铝 -2 -2 -300 -10 

铅 +3 -4.5 -620 +5 

锌 -19.75 -3 -365 +55 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 248150 -975 197088 -8845 

铝 5207225 +17700 464557 -1122 

铅 362275 -75 49649 +6162 

锌 1199175 +1075 306822 -3736 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

-40
-35
-30
-25
-20
-15
-10
-5
0
5
10
15沪锌升贴水 LME锌升贴水

 

-1400

-1200

-1000

-800

-600

-400

-200

0

200

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

-60

-40

-20

0

20

40

60

80

100沪铅升贴水 LME铅升贴水

 

资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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