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一、【宏观与行业要闻】 

中铜资源中期亏损收窄至 330万。中铜资源(00476.HK)公布 9月止

上半财年，营业额 2.11亿元，按年上升 146%。录得亏损由去年同期 1095

万元，收窄至 330万元，每股亏损 0.24仙。不派中期息。 

力拓加铝旗下铝土矿扩建项目遭遇推迟。力拓加铝公司

(RioTintoAlcan)旗下位于韦帕(Weipa)附近的恩布利河南部

(SouthofEmbleyEmbley)铝土矿扩建项目遭遇推迟。由于对途经大堡礁

的船运关注度升级，项目审批磕绊不前，故而项目被推迟了一年。联邦

环境部部长决定重启审批程序，力拓加铝公司有望在不久后发布其环境

声明。该公司指出，将尽量于明年开工建造，照目前形势来看，2016

年有望交付首批铝土矿。 

智利 Codelco将推进规模庞大的投资和扩产计划。据彭博社 11月

27 日消息，据中国五矿集团网站上发布的新闻稿，智利国家铜业公司

（CODELCO）总裁托马斯·凯勒（Thomas Keller）表示，该公司将在未

来几年推进规模庞大的投资和扩产计划，欢迎中国五矿的积极参与和支

持。 

秘鲁 9月铅产量同比下滑 4.12%。据利马 11月 26日消息，秘鲁矿

业部周一表示，秘鲁 9月铅产量较上年同期下滑 4.12%至 19,730吨。据

利马 11月 26日消息，秘鲁矿业部周一表示，秘鲁 9 月锌产量较上年同

期增加 15.69%至 108,820吨。秘鲁为全球第二大铜、白银和锌生产国，

且为全球第六大黄金生产国。 

工信部预计 2015年中国黄金消费量预将破 1000 吨。工业和信息化

部昨日发布促进黄金行业持续健康发展的指导意见(下称“意见”)。意

见指出，中国黄金行业产销差距巨大，消费方面，预计 2015年我国黄

金消费量将突破 1000吨，而产量方面却受制于产业结构不合理而增长

缓慢，2011年我国十大黄金企业合计产金 184吨。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 23:00关注美国 10月新屋销售 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7789.25 +0.33% 56155 +0.21% 7807 +0.35% 56320 +0.27% 

铝 2000.5 +0.71% 15160 0 2009 +0.45% 15330 +0.07% 

铅 2210.5 +1.36% 14850 0 2213 +1.37% 15285 -0.16% 

锌 1972 +0.42% 14850 0 1993 +0.56% 15160 +0.17% 

螺纹钢 — 3537 -0.56% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -17.75 -1.25 -195 -65 

铝 -8.5 +5 -245 -30 

铅 -2.5 -0.25 -560 +10 

锌 -21 -2.75 -310 -25 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 249825 0 205933 +2389 

铝 5177100 -325 465679 +5030 

铅 361475 -50 43487 +371 

锌 1199050 -1500 310558 +6571 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 

500

700

900

1100

1300

1500

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

车板价:青岛港:巴西:粉矿:64.5%

车板价:日照港:印度:粉矿:63.5%

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

 

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

铁精粉价格:66%干基含税:迁安

铁精粉价格:66%湿基不含税:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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