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一、【宏观与行业要闻】 

澳洲联储利率决议意外按兵不动，称当前政策基本适宜。澳洲联储

(RBA)周二(11月 6日)公布利率决议，意外维持 3.25%水平利率不变，

称当前货币政策状况基本适宜。澳洲联储表示，此前宽松的进一步效果

仍需要时间才能显现，澳元汇率仍被高估。澳洲联储指出，就业市场走

软，应当能够帮助企业控制用工成本。澳洲联储称，大宗商品价格仍比

2012年稍早时候明显偏低，澳大利亚贸易状况较高峰时期大约下降了

13%。澳洲联储表示，通胀数据略高于预期，未来两年间通胀率将与预

期目标持平。 

欧元区 10月综合 PMI创逾三年最低，本季经济料下滑加速。数据

编撰机构 Markit 11月 6日公布的调查报告显示，进入第四季度欧元区

经济下滑幅度加深，10月份该地区企业正经受自 2009 年 6月以来最艰

难的一个月。数据显示，欧元区 10月综合采购经理人指数(PMI)终值下

修至 45.7，为 2009年 6月以来最低。 

西班牙首相质疑购债计划功效，并称 2013年经济将好转。西班牙

首相拉霍伊 11月 6日受访时称，围绕该国请求援助的一个主要疑问是，

欧洲央行(ECB)购债计划到底能不能压低其国债收益率。他称，10年期

西班牙国债较德债利差在 200 个基点左右将是一个更合理水平；2013

年西班牙经济料虽萎缩但将改善。 

蒙古奥尤陶勒盖铜金矿项目有望明年上半年投产。据伦敦 11月 5

日消息，全球矿业巨擘力拓周一表示,已与一家中国企业就旗下规模庞

大的奥尤陶勒盖(Oyu Tolgoi)项目签署电力供应协议,从而使该项目有

望在明年上半年投产。力拓表示,与中国企业签署此份有约束力的协议,

意味着矿石加工设备可能会在未来数周内进行试运行。 

印度明年黄金进口量恐下降至 550 公吨。孟买黄金协会主席 Mohit 

Kamboj 周二(11月 6日)表示，因高通胀和金价打压消费者可支配收入，

印度明年黄金进口量恐下降至 550公吨，2011年一度触及 967公吨。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 18:00关注欧元区 9月零售销售年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品

种 

现货 期货 

LME 涨跌幅 SMM 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7692.75 +0.66% 55920 +0.22% 7700 +0.65% 56000 +0.39% 

铝 1892 +0.71% 15130 0 1920 +0.74% 15300 +0.03% 

铅 2177.5 +1.92% 15025 +0.17% 2165 +1.81% 15265 +0.73% 

锌 1862.75 +1.79% 14600 +0.34% 1899.5 +1.69% 14840 +0.71% 

螺

纹

钢 

— 3638 -0.14% 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价；所有期货合约均采用主力月。 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 日涨跌 现货-3个月基差 日涨跌 

铜 -7.25 +0.5 -70 -60 

铝 -28 -0.75 -170 -5 

铅 +12.5 +2.5 -320 -95 

锌 -36.75 +1.25 -185 -40 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 日增减 库存 周增减 

铜 241325 -1650 197937 +5176 

铝 5079375 -5675 450788 +5546 

铅 319050 -1650 298806 -1567 

锌 1169300 -725 36397 +1612 

资料来源：LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  4 

每日视点 

 

 
 

 

  

 
  
 

 

 

 

 

 

 

 

图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 

500

700

900

1100

1300

1500

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

车板价:青岛港:巴西:粉矿:64.5%

车板价:日照港:印度:粉矿:63.5%

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

 

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

7

2
0
1
1
-0

9

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

2
0
1
2
-0

8

铁精粉价格:66%干基含税:迁安

铁精粉价格:66%湿基不含税:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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