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一、【宏观与行业要闻】 

美国 9月工业产出月率上升 0.4%，优于预期。美联储 10月 16 日公

布的数据显示，美国 9月工业产出较上月小幅增长，尽管整体数据表明

三季度经济增长低迷。美国 9月工业产出月率上升 0.4%，好于预期；制

造业产出月率上升 0.2%。 

美国 9月 CPI 月率上升 0.6%，因汽油价格上涨。美国劳工部 10 月

16 日公布，美国 9月季调后消费者物价指数(CPI)月率上升 0.6%，预期

上升 0.5%，前值上升 0.6%；未季调 CPI 年率上升 2.0%，预期上升 1.9%，

前值上升 1.7%。美国 9月消费者物价上升，主要是因为汽油价格上涨，

可能导致通胀忧虑增加。美国第三季度 CPI 年率上升 1.7%。 

欧元区 9月 CPI 终值年率升幅下修至 2.6%，仍超目标。欧盟统计局

10 月 16 日公布的数据显示，欧元区 9月消费者物价指数(CPI)终值年率

意外下修为上升 2.6%，升幅与 8月持平，仍高于欧洲央行设定的略低于

2%的目标。 

英国 9月 CPI 创近三年低位。英国 10 月 16 日官方数据显示，英国

9 月通胀率降至近三年低位 2.2%，主因上年同期公用事业价格大涨。澳

洲国民银行、资本经济、丰业银行、德意志银行、巴黎银行纷纷发表评

论。其中大多认为英国通胀将再走高。观点还包括“通胀下滑为央行 11

月宽松提供更多空间、2013 年见到实质收入开始涨的预期恐将破灭”。 

Norilsk：铜市预计将出现微小缺口。据莫斯科 10月 15 日消息，

全球最大的镍和钯金生产商--俄罗斯诺里尔斯克镍业公司(Norilsk 

Nickel)的销售部门副主任 Anton Berlin 表示，铜市预计将出现微小缺

口，因中国和秘鲁产出逊于预期。中国仍是主要的铜消费国。 

自由港迈克墨伦 CEO：并未看到中国铜需求放缓的确凿证据。据彭

博社 10 月 16 日消息，全球最大的铜上市生厂商——自由港迈克墨伦铜

金公司（Freeport-McMoRan Copper & Gold Inc.）表示，尽管有人担

心中国的采购可能放缓，但这一全球第二大经济体的需求仍在持续。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 20:30 关注美国 9月新屋开工和营建许可 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8095.5 -0.45% 58465 -1.16% 8094.5 -0.44% 58450 -1.15% 

铝 1935.25 -1.69% 15290 -0.33% 1963 -1.56% 15445 -0.26% 

铅 2100 -1.26% 15500 -0.48% 2106 -1.17% 15700 -0.79% 

锌 1875.25 -1.15% 15000 -0.99% 1914.5 -1.06% 15170 -0.98% 

螺纹钢 — 3594 -1.45% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 +1 -0.75 -25 -5 

铝 -27.75 -2.25 -155 -10 

铅 -6 -1.75 -200 +50 

锌 -39.25 -1.35 -115 -15 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 215900 -3650 181814 +18967 

铝 5069575 +22300 410191 +8186 

铅 296725 +15550 29961 +7648 

锌 1011975 +3725 302856 +1170 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 

附注：今天（17 日）数据暂未更新。 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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