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平安期货有限公司   

需求温和回暖，沪钢创反弹新高 
 

一、【宏观与行业要闻】 

IMF 下调中国 2012 年经济增速预期至 7.8%。国际货币基金组织

（IMF）下调中国今明两年经济增速预期，预计 2012 年经济增速为 7.8%，

明年将回升至 8.2%。今明两年增幅均较七月预测数据下调 0.2 个百分

点。IMF 认为，中国增长率的降低大部分缘于出口贸易的减少。另外，

IMF 于本年内连续第二次调低对全球经济增长率的展望，预期 2012 年和

2013 年世界经济增长率分别为 3.3%和 3.6%。 

OECD8 月综合领先指标降至 100.1 主要经济体增长疲弱。经济合作

与发展组织（OECD）周一（10 月 8 日）发布最新全球经济月报称，OECD8

月综合领先指标自 7月的 100.2 下滑至 100.1，这表明未来几个季度大

多数主要经济体增长疲弱。OECD 表示，美国和德国在内的全球主要经济

体的前景稍稍恶化；英国和巴西经济增长回暖；中国经济显示出企稳迹

象，服务业保持增长，有助抵消制造业放缓影响。数据还显示，欧元区

8 月领先指标自 99.5 降至 99.4，G7 领先指标降至 100.2。 

惠誉：授予 ESM 长期发行人违约“AAA”评级展望稳定。和讯网报

道，惠誉发布最新报告称，授予欧洲稳定机制（ESM）长期发行人违约

“AAA”评级，短期 IDR 为“F1+”，评级展望稳定。惠誉指出，ESM 调用

资金的能力非常强，包含了“前期预警基金（EWS）”以确保资金及时使

用；ESM 具有优先债权人地位（PCS）；ESM 背后有强大的政府支持和强

有力的管理；ESM 将“谨慎”作为其外汇储备和资金管理的标准。 

中钢协：8月粗钢表观消费量达 5550 万吨同比降 2.22%。中国钢铁

工业协会近日信息显示，8月粗钢（折合量）表观消费量同比减少 125.90

万吨或 2.22%，达 5550.04 万吨，而粗钢产量同比减少 98.80 万吨或

1.70%。截止 8月，粗钢（折合量）累计表观消费量同比增加 639.29

万吨或 1.43%，达 45367.85 万吨，粗钢累计产量同比增加 1095.90 万

吨或 2.30%，达 48157.30 万吨。 

 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间晚上关注希腊短期国债拍卖及欧洲议会听证会 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8181.25 -1.37% 59175 -0.04% 8185 -1.33% 59020 -0.74% 

铝 2052.75 -1.55% 15470 -0.19% 2082.5 -1.30% 15655 -0.57% 

铅 2249.25 -1.34% 15650 -0.32% 2260 -1.22% 15990 -1.05% 

锌 1997.75 -2.20% 15200 -0.98% 2034 -1.98% 15525 -1.37% 

螺纹钢 — 3647 +2.01% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -3.75 -3.75 +105 +355 

铝 -29.75 -4.75 -185 +60 

铅 -10.75 -2.5 -365 +120 

锌 -36.25 -4 -255 +60 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 222675 -725 162547 -4282 

铝 5033000 -7325 402005 +5530 

铅 254575 -3200 22313 +3895 

锌 994275 -1275 301686 -639 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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