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一、【宏观与行业要闻】 

欧元区 9 月投资者信心半年来首度改善，因 ECB 购债计划。市场研

究机构 Sentix 9 月 10 日公布的数据显示，欧元区 9 月 Sentix 投资者信

心指数升至-23.2，为半年来(3 月份以来)首度改善，主要归功于欧洲央

行推出的新购债计划。 

中国 8 月贸易帐顺差扩大至 266.6 亿美元，进口出现意外下降。中

国海关总署 9月 10 日公布的数据显示，中国 8月贸易帐顺差规模意外扩

大至 266.6 亿美元，预期缩小至 198 亿美元，而 7月为顺差 251 亿美元。

其中，8月出口年率大幅上升 2.7%，尽管增幅略逊于预期；而同期进口年

率却大幅下降 2.6%，并远逊于预期。 

8 月我国十种有色金属产量 324 万吨，同比增长 8.9%。国家统计局

公布的最新数据显示，8月份，471 种产品中有 291 种产品同比增长。其

中，十种有色金属 324 万吨，日均产量 10.4 万吨。较 7 月份增加了 18

万吨，环比增长了 5.88%，较去年同比增长 8.9%；1-8 月份累计产量 2416

万吨，累计较去年同期增长了 7.0%。 

日本第四季度铝升水敲定在 255 美元/吨。贸易商上周五称，目前至

少已经有一家日本铝进口商与海外铝供应商达成了今年10月至12月发运

的铝为较 LME 现价升水每吨 255 美元，这一水平较第三季度高出约 24%。

日本是亚洲地区最大的铝进口国。年第三季度日本铝升水为每吨 200-210

美元，因为此前全球铝冶炼厂削减产出水平。 

河北力争新增铜资源 25 万吨，铅锌 120 万吨。从河北省国土资源厅

获悉，河北省计划在未来 10 年内，政府投入资金 120 亿元，力争拉动社

会投资 480 亿元，加强基础地质工作和重点矿产地质勘查，力争新增煤炭

资源储量 25 亿吨、铁矿石 41 亿吨、金 110 吨、铜 25 万吨、铅锌 120 万

吨，形成一批重要矿产勘查接续基地，实现找矿工作重大突破。 

工信部：中国 1-7 月总体黄金产出达 208 吨。中国工信部周一(9 月

10 日)公布数据显示，中国 7 月生产黄金 31.3 吨，今年前 7 个月总体黄

金产出达到 208 吨。数据还显示，7 月份全国黄金企业实现工业总产值

318.5 亿元人民币。1-7 月全国黄金企业累计实现工业总产值 1,730.8 亿

元，同比增长 20.79%。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间关注中国 8月新增人民币贷款以及 M2 货币供应年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 8054.5 +1.20% 58315 +2.64% 8068 +1.23% 57960 +2.62% 

铝 2049.5 +1.97% 15490 +0.58% 2060 +1.83% 15755 +0.93% 

铅 2105 +1.12% 15475 +1.31% 2120 +1.19% 15900 +2.55% 

锌 1989.25 +2.22% 15150 +2.36% 2015 +2.28% 15380 +2.50% 

螺纹钢 — 3452 +3.17% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -13.5 -2.25 +355 +70 

铝 -10.5 +2.5 -240 -40 

铅 -15 -1.75 -390 -175 

锌 -25.75 -1.75 -165 -5 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 215950 +2725 151073 -6992 

铝 4871425 +5025 381036 +11777 

铅 303450 -1300 15590 +244 

锌 942200 -3050 299782 +3126 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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