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一、【宏观与行业要闻】 

美联储褐皮书：7 月和 8 月初美国经济缓慢扩张。美联储(FED)周三

(8 月 29 日)表示，多数联储地区经济继续缓慢成长，但许多地区的制造

业活动转弱。美联储在最近发布的褐皮书中称，自上次报告以来，包括汽

车销售在内的零售活动有所增强。褐皮书指出：“12个联储地区的报告显

示，7月和 8月初，美国多数地区和行业经济活动继续缓慢扩张。” 

美国 7 月个人支出创五个月最大升幅，PCE物价升幅放缓。美国商务

部 8 月 30 日公布，美国 7月个人支出月率上升 0.4%，创五个月(2012年

2 月以来)最大升幅。美国 7 月核心 PCE 物价指数月率持平，为 2011年 9

月以来最低水平，核心 PCE物价指数年率增速放缓至 1.6%。 

日本 8 月制造业 PMI 降低至 46.9，创 16个月最低水平。市场研究机

构 Markit于 8月 31日公布的数据显示，日本 8月制造业 PMI降低至 46.9，

并创 16个月最低水平，因全球经济疲弱持续打压出口和工业生产。 

澳新银行将 2012年铝市过剩量预估下调 17%至 100万吨。SMM网讯：

新加坡 8 月 29日消息，澳新银行（ANZ Bank）周三在一份报告中称，将

2012年铝市过剩量预估下调 17%至 100万吨，但警告称，对于铝冶炼厂的

减产对于铝市供应的前景仍持怀疑态度。报告称，“铝价下滑开始侵蚀产

商的利润，供应过剩的市场促使产商缓慢地削减产出。但部分中国和其他

地区的冶炼厂获得政府的支持，这为铝冶炼厂减产发出'不和谐的'信号。”

报告指出，在目前的铝价水平附近，全球约一半的铝冶炼产商处于亏损状

态，尽管欧洲、亚洲和美国的铝升水位于高位。 

Freeport 印尼公司考虑在巴布亚岛建设新铜冶炼厂。SMM 网讯：马

尼拉 8月 30日消息，自由港麦克米兰铜金公司（Freeport-McMoRan Copper 

&Gold Inc.）印尼公司的总裁 Rozik B. Soetjipto 周四称，该公司正在

考虑在印尼的巴布亚岛建设一座新冶炼厂来加工铜精矿。 

康辉铜业互保陷多起银行逼债官司，主业已停产。SMM网讯：浙江绍

兴上虞市汤浦镇，被誉为“江南铜管之镇”，康辉铜业曾是当地“最具竞

争力行业”的“优势企业”之一。而今，多家银行正对其展开诉讼，要求

其偿还本息并履行担保责任。 据悉，康辉铜业共有 22 家债权银行。来

自上虞市政府的消息，该企业总负债在 8亿左右。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 21:55关注美国 8月密歇根大学消费者信心指数终值 

北京时间 20:30关注美国 7月核心个人消费支出物价指数年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7556.75 -0.06% 55700 -0.36% 7567.5 -0.10% 55420 +0.13% 

铝 1856.25 -0.75% 15360 -0.19% 1877 -0.85% 15395 -0.13% 

铅 1939.5 -1.65% 15125 0 1944 -1.62% 15215 +0.23% 

锌 1809.25 -1.22% 14650 -0.34% 1834 -1.19% 14750 +0.03% 

螺纹钢 — 3412 +0.62% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -10.75 +2.75 +210 -230 

铝 -20.75 +2 -35 -10 

铅 -4.5 -0.5 -20 -15 

锌 -24.75 -0.25 -75 -40 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 230175 -3850 158938 +2787 

铝 4878950 -10700 3464312 +5669 

铅 311475 -1100 18282 -835 

锌 953650 -1575 298645 -5968 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 

3600

4000

4400

4800

5200

5600

6000

6400

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:北京

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:广州

价格:螺纹钢:HRB335 12mm:上海

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

车板价:青岛港:巴西:粉矿:64.5%

车板价:日照港:印度:粉矿:63.5%

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

车板价:青岛港:巴西:粉矿:64.5%

车板价:日照港:印度:粉矿:63.5%

车板价:日照港:澳大利亚:PB粉矿:61.5%

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

铁精粉价格:66%干基含税:迁安

铁精粉价格:66%湿基不含税:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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