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螺纹钢阶段性底部可能探明 
 

一、【宏观与行业要闻】 

美联储褐皮书：7 月和 8 月初美国经济缓慢扩张。美联储(FED)周三

(8 月 29 日)表示，多数联储地区经济继续缓慢成长，但许多地区的制造

业活动转弱。美联储在最近发布的褐皮书中称，自上次报告以来，包括汽

车销售在内的零售活动有所增强。褐皮书指出：“12个联储地区的报告显

示，7月和 8月初，美国多数地区和行业经济活动继续缓慢扩张。” 

美国二季度 GDP 获上修，总体经济增速仍低于趋势水平。美国商务

部 8 月 29 日发布了今年第二季度 GDP 修正值，数据显示，二季度 GDP 年

率增幅被由初值 1.5%上修为 1.7%，同时在其各分项数据中，出口领域呈

现出了较为强劲的增长，并一定程度上抵消了企业因担心国内需求疲软而

放慢库存补充步伐的影响。 

美国 7 月 NAR 季调后成屋签约销售指数升至逾两年高位。全美不动

产协会(NAR)8 月 29 日公布，美国 7月 NAR 季调后成屋签约销售指数月率

上升 2.4%(升幅超预期)，至 101.7，为 2010 年 4月以来最高水平。 

德国 8 月 CPI 初值年率上升 2.0%，升幅超预期。德国联邦统计局 8

月 29 日公布的初步数据显示，受燃料和取暖油价格上涨的推动，德国 8

月消费者物价指数(CPI)年率增速加快，且升幅超出市场预期。德国 8 月

CPI 初值年率上升 2.0%，预期上升 1.8%，前值上升 1.7%。 

广州江铜 40 万吨铜杆线项目联动试车成功。8 月 24 日下午，随着

2#大拉生产线联动试车成功，并生产出合格铜线产品，标志着广州江铜

40 万吨铜杆线项目联动试车全部结束，全面进入试生产阶段。 

13 省市出手稳增长，每省平均投资 1 万亿。上半年经济数据降声一

片，经济下行压力增大，二季度的 GDP 仅有 7.6%，为三年多来新低。国

务院总理温家宝多次强调要把稳增长放在更加重要的位臵。在稳增长政策

的引导下，今年 7月以来，各地密集出台了经济刺激政策，可谓“四万亿”

的加码。据不完全统计，目前 13 个省市已经出台的计划投资总额共 12.8

万亿元，每个省市平均投资额约 1万亿元。计划投资总额比西班牙去年的

GDP 总值还要多，占去年我国 GDP 总值的四分之一，比去年财政收入的总

额还多 2.8 万亿元。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:00 关注欧元区消费者信心指数终值  

北京时间 20:30 关注美国 7月核心个人消费支出物价指数年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7561.5 -0.44% 55900 +0.02% 7575 -0.43% 55350 -0.14% 

铝 1870.25 -1.08% 15390 +0.07% 1893 -1.20% 15415 +0.13% 

铅 1972 +0.15% 15125 0 1976 +0.05% 15180 +0.40% 

锌 1831.5 -0.99% 14700 +0.20% 1856 -0.86% 14745 +0.17% 

螺纹钢 — 3400 -2.13% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -13.5 -0.5 +440 +70 

铝 -22.75 +2.5 -25 -10 

铅 -4 +2 -5 -40 

锌 -24.5 -2.25 -35 -5 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 234025 -175 158938 +2787 

铝 4889650 -3725 3464312 +5669 

铅 312575 -1625 18282 -835 

锌 955225 -6200 298645 -5968 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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