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一、【宏观与行业要闻】 

发改委：节能减排重点工程总投资 23660 亿元。SMM 网讯：国家发展

和改革委员会有关负责人 26 日说，为实现“十二五”时期节能减排工作

目标，国务院近日正式印发了《节能减排“十二五”规划》。这位负责人

就此答记者问时表示，据测算，“十二五”时期节能减排重点工程总投资

为 23660 亿元，其中，节能重点工程总投资约 9820 亿元，污染减排重点

工程约 8160 亿元，循环经济重点工程约 5680 亿元。 

印尼允许铝土矿出口总额达 496 万吨。SMM 网讯：据国外媒体 8 月

24 日报道，印尼贸易部外贸总干事 Deddy Saleh 今天在雅加达表示，到

目前为止，在印尼采矿新规下，批准出口的镍矿总额达已达 1937 万吨，

铝土矿总额达 496 万吨。政府还颁布许可证，允许出口铜矿 128 万吨，铁

矿石 448 万吨。自新规实施后，截止到 7月，已实现出口镍矿达 218 万吨，

铝土矿 60.2 万吨，铜矿 17.6 万吨和铁矿石 140 万吨。在 85 家注册出口

商的审核中，目前已有 59家获得出口许可证。 

必和必拓力争今明两年将 Escondida 铜产量增加 50%。SMM 网讯：全

球最大矿商必和必拓计划在未来两年内每年增加约 10%的产量，以部分抵

消该公司预计其大多数产品长期价格将下跌的影响。必和必拓首席执行长

高瑞思(Marius Kloppers)在 ABC 电视台 Inside Business 节目上表示，

虽然不做非常明确的预期，但是如果未来两年内不能将产量每年增长 10%

左右，他绝对不会满意。高瑞思表示，该公司计划将昆士兰州煤炭产量增

加 50%，并计划在其与力拓合资的巴西 Escondida 铜矿将铜产量增加 50%。 

俄铝拟减产 27.5 万吨 称目前世界铝业 30%亏损。世界最大的铝生产

商俄罗斯铝业联合公司副执行总裁奥列格·穆哈麦德申 25 日在北京表

示，目前，包括力拓在内的多家全球矿业巨头都在减产，俄铝也将于 27

日宣布减产 27.5 万吨。 

鞍钢股份上半年净亏 19.76 亿 同比降 998.18%。鞍钢股份今晚发布

2012 年上半年业绩报告，当期公司共实现营收 393.78 亿元，比上年同期

463.34 亿元减少 15.01%，归属于上市公司股东的净利润为净亏损 19.76

亿元，比上年同期盈利 2.2 亿元巨减 998.18%。基本每股收益为亏损 0.273

元。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 22:00 关注美国 8月谘商会消费者信心指数 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7627.75 -0.64% 56185 -0.07% 7640 -0.58% 55870 +0.45% 

铝 1890.45 +0.70% 15400 +0.26% 1918 +0.71% 15405 +0.33% 

铅 1963.25 +1.04% 15150 +0.50% 1971 +0.97% 15190 +0.60% 

锌 1858.75 +0.88% 14700 +0.34% 1879 +0.91% 14815 +1.20% 

螺纹钢 — 3512 -0.11% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -12.25 -4.25 +195 -300 

铝 -27.55 -0.3 -5 -10 

铅 -7.75 +1.25 -45 -40 

锌 -20.25 -0.75 -95 -115 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 235550 -1600 158938 +2787 

铝 4904025 -9025 3464312 +5669 

铅 315125 -675 18282 -835 

锌 965375 -3550 298645 -5968 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 

1600

1750

1900

2050

2200

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

二级冶金焦价格:唐山

二级冶金焦价格:河津

 

3000

3300

3600

3900

4200

4500

4800

2
0
1
0
-0

7

2
0
1
0
-0

9

2
0
1
0
-1

1

2
0
1
1
-0

1

2
0
1
1
-0

3

2
0
1
1
-0

5

2
0
1
1
-0

6

2
0
1
1
-0

8

2
0
1
1
-1

0

2
0
1
1
-1

2

2
0
1
2
-0

2

2
0
1
2
-0

4

2
0
1
2
-0

6

价格:方坯:Q235:唐山

价格:方坯:20MnSi:唐山

 

资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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