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一、【宏观与行业要闻】 

ILZSG：1-6 月全球锌市供应过剩 15.2 万吨。伦敦 8 月 21 日消息，

国际铅锌研究小组(ILZSG)周二公布称，今年 1-6 月全球锌市供应过剩

15.2万吨，上年同期为供应过剩 24.3万吨。组织公布的数据还显示，1-6

月，全球精炼锌产量为 636.2 万吨，而同期消费量为 621.0万吨。 

ILZSG：1-6月全球铅市供应过剩 4.8万吨。伦敦 8月 21日消息，国

际铅锌研究小组(ILZSG)周二公布称，今年 1-6 月全球铅市供应过剩 4.8

万吨，上年同期为供应过剩 11万吨。该组织公布的数据还显示，1-6月，

全球精炼铅产量为 525万吨，而同期消费量为 520.2 万吨。 

上期所新批 4家铜交割仓库总核定库容 8万吨。SMM网讯：上期所日

前批复了 4家铜指定交割仓库，总核定库容为 8万吨。这 4家铜指定交割

仓库分别为无锡市国联物流有限公司无锡市惠山区洛社镇石塘湾仓库、中

储发展股份有限公司无锡物流中心无锡市城南路 32-1 号仓库、宁波九龙

仓仓储有限公司宁波市镇海区平海路 299 号仓库和国家物资储备局浙江

八三七处宁波镇海区大通路 331号仓库。每家仓库的核定库容为 2万吨。

根据上期所的批复，上述 4家交割仓库在制作铜期货仓单时，暂不设置地

区升贴水。 

Aurubis：尽管需求放缓 欧洲铜库存依然紧俏。SMM网讯：汉堡 8月

20 日消息，欧洲最大的铜生产商 Aurubis 周一称，欧洲铜库存紧俏，尽

管需求受夏日假期及欧洲经济前景存在不确定影响而放缓。 

俄铝开始铝线材生产。SMM网讯：俄罗斯铝业公司(Rusal)周一宣布，

公司铝线材生产工程研发中心与设备安装已完成，并开始进入生产阶段。  

目前俄铝伊尔库茨克工厂已安装多功能铸造机，轧机与冲压机，预计每月

将生产 2200吨不同种类的铝线材。   

今年已进口汽车超 68 万辆 同比增长 25.5%。中国进口汽车贸易有限

公司发布最新的数据显示。7月，我国进口汽车数量为 95346辆，同比增

长 21.3%，其中乘用车进口 93062 辆，同比增长 22.2%；1 至 7 月，海关

汽车累计进口量为 68.4万辆，同比增长 25.5%，其中乘用车进口 66.9万

辆，同比增长 25.9%。 

 二、【今日关注重要数据】 

北京时间 22:00关注美国 7月成屋销售 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SMM 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7604.5 +2.12% 55450 -0.05% 7610 +2.06% 54670 +0.05% 

铝 1832.5 +1.81% 15270 +0.07% 1867 +1.63% 15225 +0.10% 

铅 1905 +0.32% 14950 +0.17% 1914 +0.26% 14930 +0.50% 

锌 1786.75 +0.88% 14450 +0.35% 1810 +0.78% 14475 +0.38% 

螺纹钢 — 3590 -0.61% 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价；所有期货合约均采用主力月。 

 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 日涨跌 现货-3个月基差 日涨跌 

铜 7610 -5.5 +600 -45 

铝 1867 -34.5 +45 -5 

铅 1914 -9 +45 -35 

锌 1810 -23.25 -10 -5 

资料来源：LME、SMM、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 日增减 库存 周增减 

铜 234500 +350 156151 -1901 

铝 4909950 -4225 358643 +17269 

铅 317250 -275 19117 -674 

锌 973725 -2075 304613 -1954 

资料来源：LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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