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一、【宏观与行业要闻】 

美国 8 月 NAHB房产市场指数升至 37，创五年半新高。全美住宅建筑

商协会(NAHB) 8月 15 日公布，美国 8 月 NAHB 房产市场指数升至 37，创

2007 年 2 月以来新高，且为连续第四个月改善，这是楼市开始好转的最

新迹象。 

英国央行纪要：未讨论降息，部分委员仍难抗拒扩 QE诱惑。英国央

行 8月 15日发布纪要显示，8月决议会议上投票一致通过维持 QE不变，

但部分委员仍难抗拒扩大 QE 的诱惑，称未要求扩大 QE 是“艰难权衡”的

结果，认为仍有充分理由扩大 QE。会议纪要未显示存在任何有关降息的

讨论。 

温家宝：中国经济下行压力虽很大，仍有能力实现目标。中国国务

院总理温家宝周三(8 月 15 日)称，中国经济趋稳的基础还不稳定，下行

压力仍然很大，但中国有条件、有能力实现经济目标。 

LME铝库存创 10周最高。据彭博社 8月 14日消息，伦敦金属交易所

铝库存创近 10 周来最高位水平，因底特律及利物浦铝库存增加。周二公

布的数据显示，LME 铝库存增加 29,000 吨，至 4,896,725 吨，为 6 月 6

日以来最高位水平。底特律仓库的铝库存增加 1.5%至 136 万吨。利物浦

仓库的铝库存跳增 24%，为 2010 年 8月以来最大，至 51,000吨。 

智利国家铜业委员会称 2012 全球铜需求料增 0.9%。圣地亚哥 8 月

14 日消息，智利国家铜业委员会（Cochilco）周二称，2012 年和 2013

年全球铜需求预期仅微幅增长，因对欧美铜制成品的需求下降。  

Cochilco 预计，2012 年全球铜需求料增 0.9%至 2007 万吨；2013年需求

料增 1.8%至 2042万吨。 

印度铝需求将上涨 7-8%。据路透社报道，一位来自印度当地第三大

铝生产企业的资深官员指出，印度是亚洲地区第三大经济体，铝需求每年

将上涨 7-8%。印度国家铝业(NALCO)董事长 BLBagra在公司年度会议上发

言时说，电力传输，建筑及汽车行业是促进增长的主要动力。 

中国铜库存再次上升 增至约 100 万吨。据彭博社 8 月 14 日消息，

渣打银行表示，中国的铜库存再次上升，增加至约 100 万吨，保税仓库内

大约有 50万吨。渣打的 Judy Zhu在今天发送的报告中表示，对保税仓库

内的铜库存预估比 7月份提高万吨。报告称，铜库存可能将再增长一个月。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 20:30关注美国 7月新屋开工和营建许可 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7375 -0.40% 55080 +0.24% 7385.5 -0.41% 54490 +0.81% 

铝 1796 -1.07% 15400 0 1836 -1.08% 15340 0 

铅 1803 -2.28% 14975 -0.17% 1823 -1.73% 14880 -0.20% 

锌 1780.75 -0.95% 14550 0 1802 -0.94% 14605 +0.10% 

螺纹钢 — 3666 -0.14% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -10.5 +1.25 +350 -150 

铝 -40 +0.5 +35 0 

铅 -20 -10 +95 +5 

锌 -21.25 0 -35 -20 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 236375 -1125 158052 -6059 

铝 4891800 -4925 341374 +2399 

铅 321125 -1575 19791 +377 

锌 984750 +18725 306567 -1371 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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