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一、【宏观与行业要闻】 

德国 7 月批发物价指数年率上升 2.0%，升幅大超预期。德国联邦统

计局(Destatis)周一(8 月 13 日)公布的数据显示，德国 7 月批发物价指

数(WPI)超预期上升。具体数据显示，德国 7 月批发物价指数年率上升

2.0%，预期上升 1.3%，前值上升 1.1%；月率上升 0.3%，预期下降 0.2%，

前值下降 1.1%。消费者通胀的领先性指标是通货膨胀测定指标的一种，

根据商品批发价格变动资料所编制，反应不同时期生产资料和消费品批发

价格的变动趋势与幅度的相对数。当批发商以更高的价格出售其商品及服

务时，高出的成本通常会传导至消费终端。德国联邦统计局上周五(8 月

10 日)公布的数据显示，德国 7月消费价格指数(CPI)终值年率上升 1.7%，

一如市场预期，也与前值升幅一致。 

美国铝业协会预计半成品铝需求上涨。美国铝业协会（US Aluminium 

Association）曾预测 2012年第一季度美国和加拿大地区的铝需求总量将

达 580 万磅，与 2011 年同期相比会上涨 7.5%。 协会主席 Heidi Brock

先生说，由于铝质量轻，耐用，人们喜欢用铝尝试创新型应用。北美铝行

业正扩产以满足需求。相比 2011 年 4月，轧制成品新订单增长了 3.7%，

半成品需求也有显著增长，去年第一季度轧制成品需求上涨 7.9%，截止

去年 3月半成品总需求量上涨 5.4%。 

俄罗斯铜业预计从 2015 年起阴极铜 10%出口税将取消。俄罗斯阴极

铜和线材整合制造商俄罗斯铜业公司(Russia Copper Corp.,RCC)表示从

2015 年起，阴极铜的出口量将有巨幅提升。该公司预计俄罗斯政府将从

2015 年起取消 10%的阴极铜出口税（可根据铜价变化），作为俄加入世界

贸易组织(WTO)的前提条件。RCC 补充，制造线材发生的成本约在 130 美

元左右，2012 年第一季度将其运往国外的平均成本为 250 美元，而在此

期间将阴极铜运往国外的成本则预计为 850美元。 

黄果树铝业公司正进行扩展项目建设。位于贵州省安顺市的黄果树

铝业有限公司正在进行扩展项目建设，有望于近期完成，从而将公司的原

铝年产量从当前的 11.5万吨提升到 18万吨。该项目已总共斥资 8.5亿元

人民币（1.3365亿美元）。该公司拥有一座 240kA的电解池，而扩展项目

则采用了 240kA 预焙槽技术。公司的长期规划是将其铝产量扩展到年产

35 万吨，并修建一座自备燃煤发电站。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 17:00关注欧元区第二季度 GDP年率初值 

北京时间 20:30关注美国 7月零售销售月率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7382.25 -1.36% 55320 -0.36% 7395 -1.27% 54510 -0.49% 

铝 1816 -1.37% 15430 -0.13% 1857 -1.28% 15375 -0.19% 

铅 1851.75 -1.97% 15050 -0.17% 1857 -1.85% 14960 -0.20% 

锌 1798.75 -1.11% 14600 -0.68% 1819 -0.87% 14620 -0.34% 

螺纹钢 — 3711 -0.03% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -12.75 -6.5 +640 0 

铝 -41 -1.25 +20 +10 

铅 -5.25 -2.25 +90 +5 

锌 -20.25 -4.25 -5 -35 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 239175 -2075 158052 -6059 

铝 4867725 +6775 341374 +2399 

铅 323450 -2150 19791 +377 

锌 970400 -3300 306567 -1371 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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