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一、【宏观与行业要闻】 

中国通胀数据符合预期，PPI或已见底。周四(8 月 9日)发布的数据

显示，中国 7 月消费价格指数(CPI)同比上升 1.8%,略高于市场预期中值

1.7%，但却已为 2010 年 1 月以来最低。当月工业生产者价格指数(PPI)

同比降 2.9%，市场预期中值为下降 2.5%。 

中国 7 月社会消费品零售总额年率上升 13.1%。中国统计局周四(8

月 9 日)公布的数据显示，中国 7月社会消费品零售总额年率上升 13.1%，

前值上升 14.4%。中国 7 月社会消费品零售总额月率上升 1.05%，前值上

升 1.08%。数据显示，中国 1-7 月城镇固定资产投资年率上升 20.4%，预

期上升 20.6%，前值上升 20.4%。中国 7 月城镇固定资产投资月率上升

1.42%，前值上升 1.71%。中国 7 月工业增加值年率上升 9.2%，前值上升

10.5%。中国 7月规模以上工业增加值月率上升 0.66%，前值上升 0.76%。 

惠誉下调 6 家斯洛文尼亚银行评级，展望负面。国际评级机构惠誉

(Fitch Ratings)周四(8 月 9 日)宣布对斯洛文尼亚数家银行评级进行下

调，与此前对该国主权评级的下调形成照应。被惠誉下调评级的斯洛文尼

亚银行共有 6家，且评级展望均为负面。这一举措再次反映了惠誉对斯洛

文尼亚银行业形势进一步恶化的担忧。 

外媒称中铝等三大铝企拟在印尼投资建厂。据路透社报道，中国铝

业等三大氧化铝制造商正计划在印尼投资铁铝氧石矿场及炼厂，规模至少

为 10 亿美元。消息人士称，中国铝业、博赛矿业集团、山东魏桥创业集

团均正积极寻求增加供应的方式。 

7 月我国十种有色金属产量 306万吨 同比增长 4.1%。国家统计局公

布的最新数据显示，2012 年 7 月份，十种有色金属 306 万吨，日均产量

9.9 万吨。较 6 月减少了 16 万吨，环比下降了 4.97%，较去年同比增长

4.1%；1-7月累计产量为 2087 万吨，较去年同期增长了 6.7%。 

来料加工税费调整 铜冶炼企出口成本降。《财政部 国家税务总局关

于出口货物劳务增值税和消费税政策的通知》（财税„2012‟39号）发布，

来料加工手册项下铜精矿加工出口贸易取消 3%的综合税率，改征增值部

分 17%的税率。据上海有色网（SMM）了解，虽然目前有关具体铜精矿来

料加工操作细则未出台，关于如何计算增值部分，市场还在猜测当中。但

可以明确的是，该税费的改革将显著减轻来料加工手册项下出口精铜的费

用。 

二、【今日关注重要数据】 

北京时间 14:00关注德国 7月消费者物价指数年率终值 

北京时间 09:30关注中国 7月消费者物价指数年率 

北京时间 13:30关注中国 7月零售销售年率 

北京时间 13:30关注中国 7月工业生产年率 
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三、【市场数据】 

表 3-1:价格数据（USD/CNY） 

品种 
现货 期货 

LME 涨跌幅 SHMET 涨跌幅 LME 涨跌幅 SHFE 涨跌幅 

铜 7530 -0.28% 55590 +0.21% 7534 -0.21% 55050 +0.25% 

铝 1861.5 -0.87% 15450 +0.06% 1900 -0.78% 15435 +0.19% 

铅 1913.75 +0.57% 15075 +0.17% 1921 +0.52% 15030 +0.40% 

锌 1847 -0.61% 14700 +0.34% 1860 -0.51% 14745 +0.20% 

螺纹钢 — 3680 +0.11% 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*所有价格、价格计算基准均采用结算价 

表 3-2:基差数据（USD/CNY） 

品种 
LME 上海 

现货-3个月基差 涨跌 现货-3个月基差 涨跌 

铜 -4 -4.75 +420 -5 

铝 -38.5 -1.25 -15 -15 

铅 -7.25 +0.75 +45 -35 

锌 -13 -1.75 -25 +25 

资料来源: LME、SHMET、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

 

表 3-3:库存数据（mt） 

品种 

日数据 周数据 

LME SHFE 

库存 增减 库存 增减 

铜 243600 -2000 245600 +550 

铝 4863200 -5650 4868850 -5800 

铅 323800 -1075 324875 -1150 

锌 977950 -8175 986125 -2500 

资料来源: LME、SHFE、Bloomberg、平安期货研究所 

*日数据每日更新，周数据每周更新 
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四、【市场结构】 

图4-1:铜现货升帖水                                           图4-2:铝现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-3:锌现货升帖水                                           图4-4:铅现货升帖水 
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资料来源: wind、平安期货 

注：1、现货升贴水=现货价格-期货价格，现货价格大于期货价格为现货升水，反

之为现货贴水。现货的升贴水状况可以间接地反映出有色金属市场的消费状况。升水越

高说明现货需求越紧俏，反应市场对远期预期悲观或者现货价格坚挺，反之，则反应现

货疲软或者市场对远期预期乐观； 

2、为平滑价格波动，反映升贴水走势趋势变化，上海金属选取的是升贴水值的 5

日移动平均。上海现货价格为上海有色网各品种平均价。 
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图4-5:主要城市螺纹钢HRB335 12mm现货价格                    图4-6:主要城市热轧板卷4.75mm价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-7: 主要港口进口矿价格                                   图4-8: 国产矿价格 
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资料来源: wind、平安期货 

图4-9: 原材料冶金焦价格变动                                 图4-10: 方坯价格变动 
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资料来源: wind、平安期货 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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