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箭在弦上，不得不发【评级：中性】 
 

 

内容摘要 

外围方面，上周澳大利亚、新西兰、瑞典、芬兰、韩国、越南、

斯里兰卡等国相继加入全球宽松大军，不过，美联储鹰派官员表达了

对提前缩减 QE规模的意愿，这也导致美元连续两日连阳。国内方面，

中国央行 10日公布的 4月 M2同比增长 16.1%，央行时隔两年重提“把

好流动性的总闸门”。市场方面，投资者普遍预计 IPO 将在 5、6 月间

重启，目前拟 IPO企业数共有 745家，而五六七这 3月 A股解禁市值

分别达到 1544亿、1184亿、7905亿元，产业资本 5月的日均减持近

13亿元，远超前期单周数字。另外，此前期待的政策红利——被喻为

“最高规格”会议的全国城镇化会议召开时间一再推迟。 

综合来看，国内市场远远弱于外围，由于 IPO 利空未靴子落地，

对经济与融资的担忧令资金并未大规模进场，只能引发结构性行情，

股指也远远疲弱于中小板与创业板。本周初料将出现多头获利回吐的

回调行情，多单可暂时离场，等待时机。 

期现阿尔法套利：综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我

们认为，目前分段上两大指数波段位于上涨-下跌的波段临界点，本周

期现套利以观望为主。。 
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一、波段投资策略 

1、全球皆醉美联储独醒，IPO箭在弦上 

外围方面，上周澳大利亚、新西兰、瑞典、芬兰、韩国、越南、斯里兰卡等国相继

加入全球宽松大军，不过，当全球央行都急于实施宽松政策的时候，美联储鹰派官员表

达了对提前缩减 QE规模的意愿，这也导致美元连续两日连阳。 

国内方面，中国央行 10日公布的 4月 M2同比增长 16.1%，为两年来的峰值，这意

味着市场流动性充裕，而央行在 9日的一季度货币政策报告中时隔两年重提“把好流动

性的总闸门”，表明调控立场。 

市场方面，投资者普遍预计 IPO将在 5、6月间重启，不过中国证券报记者称，由

于宏观经济形势不佳、新股发行体制改革亟待进一步深化等因素影响，IPO重启时点或

将晚于此前预期。即便如此，伴随着 IPO重启预期渐强，企业递交上市申请的热情也在

升温，至上周末，在排队名单中的拟 IPO企业数共有 745家。除 IPO外，解禁压力也升

温，五六七这 3月 A股解禁市值分别达到 1544亿、1184亿、7905亿元。耐人寻味的是，

新一轮解禁潮刚刚涌起，市场嗅觉灵敏的产业资本率先出逃，5 月的日均减持近 13 亿

元，远超前期单周数字。另外，此前期待的政策红利——被喻为“最高规格”会议的全

国城镇化会议召开时间一再推迟，较不利于市场情绪的进一步升华。 

图1-1:上证指数动力-形态全景图 
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资料来源:平安期货研究所 

综合来看，国内市场远远弱于外围，由于 IPO 利空未靴子落地，对经济与融资的

担忧令资金并未大规模进场，只能引发结构性行情，股指也远远疲弱于中小板与创业

板。本周初料将出现多头获利回吐的回调行情，多单可暂时离场，等待时机。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望。 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 
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图1-2:上证周K线图：中轨压力重显 

  

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、自动波段划分 

我们对上证指数、深证综指进行波段解构，力图将由特定动因推动下产生的周期

性交易群体行为特征进行揭示。该波段解构方法通过规范化高低点的定义，由程序自

动画线生成（与波浪理论的人为划分不同），由于计算机对高低点的确认需要时间，因

此该分段有滞后效应。但我们会根据当下的宏观面、基本面、技术面等综合考量，划

分出本周最可能的波段走势。 

为使得研究的结果更有现实意义，我们界定政策转向的时间点为 2010年 10月，

采用日线级别点位重新划分紧缩政策实施以来的市场形态与时间区间。（更详细解释请

参考《考虑市场情绪后的高 Alpha股票选取——股指周报附件》） 

图1-3:上证指数日线行情级别分段:第二轮反弹延续 

  

资料来源:平安期货研究所 

表 1-1:日线行情级别的区间分段【上证指数】 

时段 时长（交易日） 波段方向 
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2010.09.02-2010.11.11 30天 上涨 

2010.11.11-2010.11.30 13天 下跌 

2010.11.30-2010.12.15 11天 上涨 

2010.12.15-2011.01.25 28天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.04.18 22天 上涨 

2011.04.18-2011.06.20 8天 下跌 

2011.06.20-2011.07.18 20天 上涨 

2011.07.18-2011.08.09 16天 下跌 

2011.08.09-2011.08.16 5天 上涨 

2011.08.16-2011.08.22 4天 下跌 

2011.08.22-2011.08.26 4天 上涨 

2011.08.26-2011.10.24 35天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.02.27 31天 上涨 

2012.02.27-2012.03.29 23天 下跌 

2012.03.29-2012.05.04 20天 上涨 

2012.05.04-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18-2012.07.31 29天 下跌 

2012.07.31—2012.08.10 8天 上涨 

2012.08.10—2012.09.05 18天 下跌 

2012.09.05—2012.09.07 3天 上涨 

2012.09.07—2012.09.26 13天 下跌 

2012.09.26—2012.10.22 13天 上涨 

2012.10.22—2012.10.29 5天 下跌 

2012.10.22—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.18 45天 上涨 

2013.02.18—2013.05.02 45天 下跌 

2013.05.02—— —— 上涨 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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图1-4:深圳成指日线行情级别分段: 9月密集成交区支撑效果显现 

  

资料来源:平安期货研究所 

表 1-2:日线行情级别的区间分段【深圳成指】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.08.27-2010.11.11 46天 上涨 

2010.11.11-2010.11.17 4天 下跌 

2010.11.17-2010.12.15 20天 上涨 

2010.12.15-2010-12.29 10天 下跌 

2010-12.29-2011-01.06 5天 上涨 

2011-01.06-2011.01.25 13天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.03.28 9天 上涨 

2011.03.28-2011.04.01 4天 下跌 

2011.04.01-2011.04.08 4天 上涨 

2011.04.08-2011.06.20 48天 下跌 

2011.06.20-2011.07.07 13天 上涨 

2011.07.07-2011.10.24 71天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.03.14 42天 上涨 

2012.03.14-2012.03.29 11天 下跌 

2012.03.29-2012.05.07 21天 上涨 

2012.05.07-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18—2012.06.26 5天 下跌 

2012.06.26—2012.07.13 12天 上涨 

2012.07.13—2012.08.03 14天 下跌 

2012.08.03—2012.08.09 5天 上涨 

2012.08.09—2012.08.30 15天 下跌 
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2012.08.30—2012.09.12 9天 上涨 

2012.09.12—2012.09.24 8天 下跌 

2012.09.24—2012.10.19 14天 上涨 

2012.10.19—2012.10.29 6天 下跌 

2012.10.29—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.08 44天 上涨 

2013.02.08—2013.05.02 46天 下跌 

2013.05.02—— —— 上涨 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我们认为，目前分段上两大指数波段

位于上涨-下跌的波段临界点，本周期现套利以观望为主。（李斌） 

图1-5:申万二级行业进攻型板块品种（数值越大，进攻性越强） 

 
资料来源:平安期货研究所 

图1-6:申万二级行业防御型板块品种（数值越小，防御性越强） 

 

资料来源:平安期货研究所 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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