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黄金溃败，经济解疑【评级：多持】 
 

 

内容摘要 

外围方面，周末欧元集团会议整体结果较好，但美国近期的经济

似乎又出现了疲软的迹象，这造成了上周五的大宗商品下挫。而由于

塞浦路斯抛售黄金的蝴蝶效应影响，贵金属市场在盘中出现暴跌，现

货黄金上周五单日跌幅近 5%，跌破重要关口 1500 一带，或将进入熊

市阶段。国内方面，根据国家统计局的安排，一季度国民经济运行成

绩单今日亮相。分析认为，中国经济正在温和复苏，今年一季度经济

同比增长将在 8%左右。此外，据报道，全国城镇化工作会议将在下周

召开，《全国促进城镇化健康发展规划》也将有望对外公布。 

综合来看，外盘大宗商品大跌及国内禽流感疫情的加重或造成 A

股早盘再度杀跌，不过基于欧洲危机的缓解及预期月底城镇化政策的

刺激，配合价格支撑位，即使上证指数再行下挫，也有望在 2200止跌，

更坏的情况是到达 2140，随后有望发动二次反弹（12 月为第一次）。

操作上，我们上周建议轻仓建多单后，目前仍建议谨慎持有，IF指数

如果跌至 2400，则可将仓位增至平均水准。由于目前趋势仍未改变，

操作反弹有风险，谨慎投资者可继续观望。 

期现阿尔法套利：综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我

们认为，目前分段上两大指数波段位于下跌波段的末端，有望过渡至

上升波段，本周期现套利以观望为主。 
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一、波段投资策略 

1、黄金破位步入熊途，一季度 GDP数据今亮相 

外围方面，周末欧元集团会议整体结果较好，但美国近期的经济似乎又出现了疲软

的迹象，这造成了上周五的大宗商品下挫。而由于塞浦路斯抛售黄金的蝴蝶效应影响，

贵金属市场在盘中出现暴跌，现货黄金上周五单日跌幅近 5%，跌破重要关口 1500一带，

或将进入熊市阶段。 

国内方面，根据国家统计局的安排，一季度国民经济运行成绩单今日亮相。根据此

前发布的 PMI等先行指标数据，业内分析认为，中国经济正在温和复苏，今年一季度经

济同比增长将在 8%左右。12日，中国国务院总理李克强在中南海主持召开专家和企业

负责人座谈会，他强调，把握宏观经济走势要增强预见性，要依靠制度来增强经济发展

后劲。此外，据报道，全国城镇化工作会议将在下周召开，《全国促进城镇化健康发展

规划》也将有望对外公布。 

图1-1:上证指数动力-形态全景图 
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资料来源:平安期货研究所 

综合来看，外盘大宗商品大跌及国内禽流感疫情的加重或造成 A股早盘再度杀跌，

不过基于欧洲危机的缓解及预期月底城镇化政策的刺激，配合价格支撑位，即使上证

指数再行下挫，也有望在 2200 止跌，更坏的情况是到达 2140，随后有望发动二次反

弹（12 月为第一次）。操作上，我们上周建议轻仓建多单后，目前仍建议谨慎持有，

IF指数如果跌至 2400，则可将仓位增至平均水准。由于目前趋势仍未改变，操作反弹

有风险，谨慎投资者可继续观望。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—观望。 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—逢低做多。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—观望。 

短线买卖评级：多持。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 
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图1-2:上证周K线图：中轨支撑破位后形成压制 

  

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、自动波段划分 

我们对上证指数、深证综指进行波段解构，力图将由特定动因推动下产生的周期

性交易群体行为特征进行揭示。该波段解构方法通过规范化高低点的定义，由程序自

动画线生成（与波浪理论的人为划分不同），由于计算机对高低点的确认需要时间，因

此该分段有滞后效应。但我们会根据当下的宏观面、基本面、技术面等综合考量，划

分出本周最可能的波段走势。 

为使得研究的结果更有现实意义，我们界定政策转向的时间点为 2010年 10月，

采用日线级别点位重新划分紧缩政策实施以来的市场形态与时间区间。（更详细解释请

参考《考虑市场情绪后的高 Alpha股票选取——股指周报附件》） 

图1-3:上证指数日线行情级别分段:下跌趋势有望在2200或2140终止 

 

资料来源:平安期货研究所 

表 1-1:日线行情级别的区间分段【上证指数】 

时段 时长（交易日） 波段方向 
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2010.09.02-2010.11.11 30天 上涨 

2010.11.11-2010.11.30 13天 下跌 

2010.11.30-2010.12.15 11天 上涨 

2010.12.15-2011.01.25 28天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.04.18 22天 上涨 

2011.04.18-2011.06.20 8天 下跌 

2011.06.20-2011.07.18 20天 上涨 

2011.07.18-2011.08.09 16天 下跌 

2011.08.09-2011.08.16 5天 上涨 

2011.08.16-2011.08.22 4天 下跌 

2011.08.22-2011.08.26 4天 上涨 

2011.08.26-2011.10.24 35天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.02.27 31天 上涨 

2012.02.27-2012.03.29 23天 下跌 

2012.03.29-2012.05.04 20天 上涨 

2012.05.04-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18-2012.07.31 29天 下跌 

2012.07.31—2012.08.10 8天 上涨 

2012.08.10—2012.09.05 18天 下跌 

2012.09.05—2012.09.07 3天 上涨 

2012.09.07—2012.09.26 13天 下跌 

2012.09.26—2012.10.22 13天 上涨 

2012.10.22—2012.10.29 5天 下跌 

2012.10.22—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.18 45天 上涨 

2013.02.18—至今 —— 下跌 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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图1-4:深圳成指日线行情级别分段:即将考验9月密集成交区支撑 

 

资料来源:平安期货研究所 

表 1-2:日线行情级别的区间分段【深圳成指】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.08.27-2010.11.11 46天 上涨 

2010.11.11-2010.11.17 4天 下跌 

2010.11.17-2010.12.15 20天 上涨 

2010.12.15-2010-12.29 10天 下跌 

2010-12.29-2011-01.06 5天 上涨 

2011-01.06-2011.01.25 13天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.03.28 9天 上涨 

2011.03.28-2011.04.01 4天 下跌 

2011.04.01-2011.04.08 4天 上涨 

2011.04.08-2011.06.20 48天 下跌 

2011.06.20-2011.07.07 13天 上涨 

2011.07.07-2011.10.24 71天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.03.14 42天 上涨 

2012.03.14-2012.03.29 11天 下跌 

2012.03.29-2012.05.07 21天 上涨 

2012.05.07-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18—2012.06.26 5天 下跌 

2012.06.26—2012.07.13 12天 上涨 

2012.07.13—2012.08.03 14天 下跌 

2012.08.03—2012.08.09 5天 上涨 

2012.08.09—2012.08.30 15天 下跌 
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2012.08.30—2012.09.12 9天 上涨 

2012.09.12—2012.09.24 8天 下跌 

2012.09.24—2012.10.19 14天 上涨 

2012.10.19—2012.10.29 6天 下跌 

2012.10.29—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.08 44天 上涨 

2013.02.08—至今 —— 下跌 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我们认为，目前分段上两大指数波段

位于下跌波段的末端，有望过渡至上升波段，本周期现套利以观望为主。（李斌） 

图1-5:申万二级行业进攻型板块品种（数值越大，进攻性越强） 

 
资料来源:平安期货研究所 

图1-6:申万二级行业防御型板块品种（数值越小，防御性越强） 

 

资料来源:平安期货研究所 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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