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房产新政，千钧重负【评级：空开】 
 

 

内容摘要 

上周，外围方面，久违的“避险”一词再度成为了市场的口头禅，

尽管美联储主席伯南克的宽松证词曾为市场吹来一股暖风，但受意大

利大选引发的政局担忧以及美国正式开启自动减支影响，市场恐慌情

绪依然弥漫。本周欧元集团会议召开，或将围绕这意大利与塞浦路斯

的政治经济局势，展开议题。数据方面， 2 月中国 PMI 为 50.1%，比

上月下降 0.3个百分点，连续两个月出现回落。 

政策方面，国内出台重磅利空。《国五条》实施细则公布，将提高

部分城市二套房首期比例和按息，以及出售房产将按差额征收 20%的

税款。这说明国内楼市调控实质性升级，将对国内楼市及房地产板块

造成较大的利空影响。 

技术面上，上周 A股受阻于 20日均线，震荡下行后尾盘有所收回，

暂时企稳于 10日线上。不过房产新政的出台，或将加强日级别的均线

系统的反压，下跌趋势今日或将再启，因此建议以逢高沽空为主。下

一步的支撑或将考验 2250一线（60 均线、1 月密集成交区、38.2%斐

波那契回撤线）。 

期现阿尔法套利：目前分段上两大指数波段位于下跌波段，本周

期现套利以防御型板块为主。 
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一、波段投资策略 

1、房产新政利空突袭，PMI不及预期 

上周，外围方面，久违的“避险”一词再度成为了市场的口头禅，尽管美联储主席

伯南克的宽松证词曾为市场吹来一股暖风，但受意大利大选引发的政局担忧以及美国正

式开启自动减支影响，市场恐慌情绪依然弥漫。本周欧元集团会议召开，或将围绕这意

大利与塞浦路斯的政治经济局势，展开议题。 

数据方面，上周国家统计局发布的数据显示，2月中国 PMI为 50.1%，比上月下降

0.3个百分点，连续两个月出现回落。2月欧元区制造业采购经理人指数（PMI）终值为

47.9，略好于初值 47.8。2月德国制造业 PMI终值为 50.3，结束了连续 11个月的收缩，

出现轻微扩张趋势；法国、意大利、西班牙和希腊的制造业则处于收缩，制造业 PMI

分别为 43.9、45.8、46.8和 43.0。而因海外需求下降，美国 2月制造业失去部分动能，

其 PMI终值下跌至 54.3，较初值为 55.2下跌几乎一个点，而 1月为 55.8。 

政策方面，国内出台重磅利空。《国五条》实施细则公布，将提高部分城市二套房

首期比例和按息，以及出售房产将按差额征收 20%的税款。这说明国内楼市调控实质性

升级，细则的措施更加严厉，打击力度更重、范围更广，将对国内楼市及房地产板块造

成较大的利空影响。 

图1-1:上证指数动力-形态全景图 
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资料来源:平安期货研究所 

技术面上，上周 A 股受阻于 20 日均线，震荡下行后尾盘有所收回，暂时企稳于

10日线上。不过房产新政的出台，或将加强日级别的均线系统的反压，下跌趋势今日

或将再启，因此建议以逢高沽空为主。下一步的支撑或将考验 2250一线（60均线、1

月密集成交区、38.2%斐波那契回撤线）。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—逢高沽空。 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下行—逢高沽空。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡下行—逢高沽空。 
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短线买卖评级：空开。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 

图1-2:上证周K线图：考验下降通道中轨支撑 

  

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、自动波段划分 

我们对上证指数、深证综指进行波段解构，力图将由特定动因推动下产生的周期

性交易群体行为特征进行揭示。该波段解构方法通过规范化高低点的定义，由程序自

动画线生成（与波浪理论的人为划分不同），由于计算机对高低点的确认需要时间，因

此该分段有滞后效应。但我们会根据当下的宏观面、基本面、技术面等综合考量，划

分出本周最可能的波段走势。 

为使得研究的结果更有现实意义，我们界定政策转向的时间点为 2010年 10月，

采用日线级别点位重新划分紧缩政策实施以来的市场形态与时间区间。（更详细解释请

参考《考虑市场情绪后的高 Alpha股票选取——股指周报附件》） 

图1-3:上证指数日线行情级别分段:下跌波段或延续 

 

资料来源:平安期货研究所 
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表 1-1:日线行情级别的区间分段【上证指数】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.09.02-2010.11.11 30天 上涨 

2010.11.11-2010.11.30 13天 下跌 

2010.11.30-2010.12.15 11天 上涨 

2010.12.15-2011.01.25 28天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.04.18 22天 上涨 

2011.04.18-2011.06.20 8天 下跌 

2011.06.20-2011.07.18 20天 上涨 

2011.07.18-2011.08.09 16天 下跌 

2011.08.09-2011.08.16 5天 上涨 

2011.08.16-2011.08.22 4天 下跌 

2011.08.22-2011.08.26 4天 上涨 

2011.08.26-2011.10.24 35天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.02.27 31天 上涨 

2012.02.27-2012.03.29 23天 下跌 

2012.03.29-2012.05.04 20天 上涨 

2012.05.04-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18-2012.07.31 29天 下跌 

2012.07.31—2012.08.10 8天 上涨 

2012.08.10—2012.09.05 18天 下跌 

2012.09.05—2012.09.07 3天 上涨 

2012.09.07—2012.09.26 13天 下跌 

2012.09.26—2012.10.22 13天 上涨 

2012.10.22—2012.10.29 5天 下跌 

2012.10.22—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.18 45天 上涨 

2013.02.18—至今 —— 下跌 

资料来源:WIND、平安期货研究所 
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图1-4:深圳成指日线行情级别分段: 下跌波段或延续 

 

资料来源:平安期货研究所 

表 1-2:日线行情级别的区间分段【深圳成指】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.08.27-2010.11.11 46天 上涨 

2010.11.11-2010.11.17 4天 下跌 

2010.11.17-2010.12.15 20天 上涨 

2010.12.15-2010-12.29 10天 下跌 

2010-12.29-2011-01.06 5天 上涨 

2011-01.06-2011.01.25 13天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.03.28 9天 上涨 

2011.03.28-2011.04.01 4天 下跌 

2011.04.01-2011.04.08 4天 上涨 

2011.04.08-2011.06.20 48天 下跌 

2011.06.20-2011.07.07 13天 上涨 

2011.07.07-2011.10.24 71天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.03.14 42天 上涨 

2012.03.14-2012.03.29 11天 下跌 

2012.03.29-2012.05.07 21天 上涨 

2012.05.07-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18—2012.06.26 5天 下跌 

2012.06.26—2012.07.13 12天 上涨 

2012.07.13—2012.08.03 14天 下跌 

2012.08.03—2012.08.09 5天 上涨 

2012.08.09—2012.08.30 15天 下跌 
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2012.08.30—2012.09.12 9天 上涨 

2012.09.12—2012.09.24 8天 下跌 

2012.09.24—2012.10.19 14天 上涨 

2012.10.19—2012.10.29 6天 下跌 

2012.10.29—2012.11.05 5天 上涨 

2012.11.05—2012.12.04 21天 下跌 

2012.12.04—2013.02.08 44天 上涨 

2013.02.08—至今 —— 下跌 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我们认为，目前分段上两大指数波段

位于下跌波段，本周期现套利以防御型板块为主。（李斌） 

图1-5:申万二级行业进攻型板块品种（数值越大，进攻性越强） 

 
资料来源:平安期货研究所 

图1-6:申万二级行业防御型板块品种（数值越小，防御性越强） 

 

资料来源:平安期货研究所 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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