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QE盛筵渐尾声【评级：中性】 
 

 

一、【要闻聚焦】 

全球热点新

闻

2013楼市调控定调 新国五条不乏新意

国务院发基药新政 高端仿制药迎利好

转融通第五轮测试 转融券推出渐近

1月数据传递积极信号 中国经济回暖预期增强

吴敬琏：转变经济增长方式关键在突破体制性障碍

券商险资私募开展公募基金门槛降低

小股票抢风头 结构性机会仍是主线

社保基金A股账户数首破200大关 一季度业绩预喜股热身

私募称应积极寻觅个股战机 10家公司受益中国“好空气”

片仔癀创本轮反弹新高 儿童保健药发力 山大华特创新高

证券资管规模超亿元将纳入监管

国务院：坚决抑制投机投资性购房

热度指数 新闻资讯

100 国务院：扩大个人住房房产税试点范围

100 证监会拟规范私募基金业务

100 苏宁电器拟更名苏宁云商

94 被罚4.49亿 茅台五粮液吃了杀威棒

87 31省区经济军令状出炉 超7成GDP最低目标10%(图)

84 周口一夜之间恢复百万座坟墓

83 发改委开展涉农价格和收费专项检查

81 信用卡销户怪象：取9分钱余额却要交10元手续费

80 二套房政策收紧传言再起 银行称尚未接到通知(组图)

79 亨氏收购“有猫腻” FBI介入调查

资料来源：平安期货研究所

隔夜美联储会议纪要延续了上次的鹰派论调，暗示美联储可能不需要就业

市场明显改善便终止QE3，金融市场瞬间对此做出回应。隔夜纽市盘中，
几乎所有非美货币均对美元暴跌百点以上，此前强势的欧元也已经跌破
1.33。不过如果深入解读的话，后市来看，美联储要想退出QE，仍存在两
大不得不衡量的问题。
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图1：月度数据-CPI、PMI、M1运行情况 
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图 2：日数据-公开市场及拆借利率 
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资料来源：平安期货研究所 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于上涨波段、日线级别处于上涨下跌临界 

（1）周线：面临阻力 

图2-1:上证周K线图：即将考验2300一线的下降通道中轨支撑 
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资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：升势背离之后，下破 2400关口 

图2-2:上证日K线图：关注2400关口争夺，支撑可看2250 
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资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、综合论市 

国际方面，美联储 2月份公布的会议纪要更偏鹰派(倾向于收紧货币政策的立场)，

让市场参与人士颇觉意外，并导致美元普遍大幅上涨，其他风险资产则大幅下跌。 

国内方面，昨日本届政府召开最后一次国务院常务会议，提出包含“扩大个人住

房房产税改革试点范围”、“房价上涨过快城市应及时限购”等在内的系列房地产政

策措施，这亦是近期房地产、银行板块持续下跌的主因。由于在日线级别上涨趋势的

背离与去年一季度颈线位置 2450（上证）一线的压制下，股指本周一路下行，尽管
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昨日有所反弹，但上证仍未能收复 2400点整数关口与 10日均线。由于外围资产隔夜

暴跌，本周央行在公开市场上实质性地收紧资金，若今日再开展正回购操作，则单周

资金净回笼规模将接近甚至超过 9000亿元，将创下历史新高。回顾 12月至今的上涨，

一方面有政治换届带来政策的红利，另一方面又有公开市场货币层面的宽松，既然这

两个层面的利好已消退，对多头而言，暂作休整并借力两会期间相关政策的推动是为

上策。由此，2月下旬至 3月上旬的间隙行情不妨看淡一线。但对于中长线操作，我

们认为周线级别的上涨并未完结，只待蓄力便可重振旗鼓。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望。 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望。 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望。 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 

三、【重点数据监测】 

上证指数

日期 收盘价
成交额

(亿)

市盈率

（TTM）

流通市值

(万亿)

主力期指

收盘价

涨跌幅（结

算价）%
日持仓变化

五大多头持

仓

五大空头

持仓

五大净多

持仓

2013-02-20 2,397.178 972 12.47 14.20 2710.4 0.1 -1411 33819 54333 -20514

2013-02-19 2,382.914 1,063 12.41 14.12 2709.2 -1.8 3106 33601 56458 -22857

2013-02-18 2,421.558 1,037 12.60 14.34 2752.4 -1.6 1980 31110 55462 -24352

2013-02-08 2,432.402 990 12.65 14.39 2784.2 0.0 4848 32425 55104 -22679

2013-02-07 2,418.530 1,093 12.59 14.29 2800.4 -0.1 18946 31260 48954 -17694

2013-02-06 2,434.477 1,046 12.69 14.39 2802.4 0.4 11600 26556 39051 -12495

2013-02-05 2,433.130 1,271 12.68 14.38 2788.2 0.9 11544 23341 33994 -10653

2013-02-04 2,428.154 1,525 12.68 14.35 2764.4 0.6 8071 20541 27920 -7379

日期
期货涨幅第

一

期货涨

幅第二

期货跌幅

第一

期货跌幅

第二

沪深涨幅

第一板块

涨幅第二板

块

涨幅第三板

块

沪深跌幅第

一板块

跌幅第二

板块

跌幅第三

板块

2013-02-20 豆粕 锌 橡胶 白银 燃气 医疗服务 医药商业 银行 航空运输 铁路运输

2013-02-19 豆粕 棉花 股指 塑料 铁路运输 林业 航运 建筑材料 汽车整车
房地产开

发

2013-02-18 甲醇 棉花 白银 黄金 铁路运输 林业
环保工程及

服务
保险 证券 饮料制造

2013-02-08 豆粕 PTA 白银 棉花 医疗服务 汽车整车
交运设备服

务
银行 保险 航空运输

2013-02-07 PTA 塑料 棉花 白糖 动物保健
环保工程及

服务
农业综合 银行 多元金融 煤炭开采

2013-02-06 甲醇 豆粕 螺纹钢 棉花 保险 生物制品 证券 铁路运输 通信运营
房地产开

发

2013-02-05 焦炭 塑料 螺纹钢 锌 饮料制造 建筑装饰
食品加工制

造
石油化工 保险 多元金融

2013-02-04 塑料 焦炭 棉花 豆一 通信运营 煤炭开采 其他采掘 畜禽养殖 种植业 农业综合

日期
期货五日涨

幅第一

期货五

日涨幅
第二

期货五日

涨幅第三

期货五日

跌幅第一

期货五日

跌幅第二

期货五日跌

幅第三
日期

道琼斯工业

五日涨幅%

恒生指数

五日涨幅%

德国DAX五

日涨幅%

2013-02-20 豆粕 PTA 早籼稻 橡胶 白银 焦炭 2013-02-20 -0.39 -0.31 0.54

2013-02-19 豆粕 PTA 甲醇 橡胶 白银 焦炭 2013-02-19 0.12 -0.31 1.21

2013-02-18 PTA 塑料 豆粕 白银 橡胶 锌 2013-02-18 0.07 0.71 -0.06

2013-02-08 塑料 焦炭 PTA 棉花 白糖 PVC 2013-02-15 -0.09 0.98 -0.76

资料来源：同花顺、平安期货研究所
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安期货有限公司（以下简称“平安期货”）的特定客户及其他专业人士。未经平安期货事先书面明文

批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

平安期货可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员的不同设想、见

解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当日的判断，可随时更改。此报告所指的期
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