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天量投放，过年为大【评级：中性】 
 

 

一、【要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 

外围

头条 

隔夜，欧英央行维持利率不变，欧洲央行行长德拉基表示欧洲经济应

该会在今年稍晚时开始复苏，英国决定把 2013年 3月份到期公债所得

的 66亿英镑进行再投资。但令人意外的是，美联储理事埃文斯暗示美

国可能在失业率降至 7%之前就结束 QE3，导致美元指数大幅上涨至

82.20上方，贵金属市场全线下跌。 

股票

供给 

春节前最后一个交易日，即 2月 8日，深市 10家暂停上市公司将集体

“回归”，沪市两家暂停上市公司也抓住了龙尾，恢复上市。 

经济 

从 2012 年 5 月开始，国家发改委批准上马总额达 7 万亿人民币(折合

1.3 万亿美元)的新项目，再结合中国人民银行的连接两次降息，保证

经济放缓态势在 2012年第三季度实现扭转。中国经济表现因此保持过

去二十年来极为常见的循环模式：由经济扩张政策支撑的快速投资增

长抬高经济增长率，由此引发通货膨胀，于是政策紧缩，导致经济增

长放缓；但通货膨胀依然居高不下，甚至仍在上涨，所以需要强制实

施更多的紧缩政策；最终通货膨胀降下来，但经济增长的减速程度超

过预期，这是经济周期早期的过度投资导致的产能过剩引起的；此时

政策又变成了扩张性的，而周期又重新开始——在投资增长的牵引之

下，经济再度实现反弹。 

货币 

昨日，央行再次开展 14 天期逆回购操作，交易规模达 4100 亿元，中

标利率维持在 3.45%。加上本周二 4500亿元 14天期天量逆回购操作，

使得本周逆回购规模达到创纪录的 8600 亿元，净投放 6620 亿元，为

公开市场操作历史上单周最高水平。按去年底人民币存款余额 91.74

万亿元计算，本周净投放相当于降准 0.7 个百分点的规模。业界专家

称，从央行最新表态及市场操作情况看，短期内使用更严厉流动性调

控措施的可能性并不大。 

通胀 
1月份 CPI等经济数据将于今天发布。多家机构预计，受春节“错位”

因素及猪肉价格回落影响，1 月 CPI 同比涨幅在 1.8%左右。从各机构

发布的报告来看，从 2月开始，CPI或将进入新一轮上行周期。 

热点

事件 —— 

重要

预期 日内即将公布的 1月宏观数据影响。 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于上涨波段、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：延续上涨 

图2-1:上证周K线图：2300一线的下降通道中轨逐渐企稳 
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资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：逼空式上涨延续，但升势有背离 

图2-2:上证日K线图：上方将面临2480颈线位 
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资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，美联储理事暗示可能在失业率降至 7%之前就结束 QE3，欧元及外围股

市获利回吐，欧洲股市尤为弱势，时临长假，需警惕外围的大幅波动。 

国内方面，A股昨日盘中大幅波动，最终上证结束连阳，成交较此前清淡，本轮

领涨的银行板块出现上涨以来的最大日跌幅，ST 板块开始活跃。由于市场轮动节奏

加快，加之欧洲股市已下跌数日，短线风险已初露端倪。从形态上看上证位于

2400-2500的筹码屏障区，且 2480是 2012年一季度形成的颈线位，高位震荡剧烈，

因此建议投资者今日以观望为主。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望。 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上行—观望。 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 

图2-3:指标监测：人气没有随指数上升，不建议追高 
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资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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