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过言不再，流言不极【评级：中性】 
 

 

一、【要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 

外围

头条 

隔夜，风险资产走势分化，欧元相对强势，商品则表现疲软。德国 1

月制造业 PMI从 46改善至 48.8，欧元区 1月制造业 PMI从 46.1改善

至 47.5，均高于市场预期，美国方面，隔夜公布的美国 12 月谘商会

经济领先指标为 0.5%，远高于前值，上周初请失业金人数下降 0.5万

至 33万，而预期为上升至 35.8万，继续改善的就业数据提振了投资

者信心，部分抵消了苹果公司收益不佳带来的负面影响，道琼斯指数

一路高歌猛进再创新高。 

股票

供给 

昨日有传闻称 A股 IPO即将开闸，间接造成盘中大盘出现剧烈震荡，

一度下挫逾 30点。昨日盘后证监会火速辟谣，表示 IPO财务大检查将

持续到 3月底。也就是说，在 3月底之前，证监会都不会进行新的 IPO

项目审批过会。 

经济 

汇丰银行 24日发布的数据显示，1月中国制造业采购经理人指数初值

为 51.9，较去年 12月 51.5进一步回升，好于市场预期并创 24个月以

来最高。分项来看，1月中国制造业产出指数初值从去年 12月的 51.9

回升至 52.2，为 22个月以来最高。 

货币 

中国人民银行周四以利率招标方式开展了 580亿元 7天期逆回购操作，

中标利率为 3.35%。 统计显示，本周公开市场到期逆回购 1500亿元，

且无到期央票可进行对冲，则减去共计 1010亿元逆回购投放，最终实

现资金净回笼 490亿元。 

通胀 

分析人士表示，考虑到去年 1 月基数较高以及目前非食品价格较平稳

等因素，预计 1 月 CPI不仅不会出现同比上涨，反而会出现回落，预

计涨幅回落至 2%左右。从全年看，今年通胀将呈前低后高走势。此前

公布的 12月份全国居民消费价格总水平同比上涨 2.5%。2012 年全国

居民消费价格总水平比上年上涨 2.6%，本轮 CPI筑底基本完成。 

热点

事件 

据报道，酝酿已久的收入分配制度改革总体方案已向专家征求意见，

目前已进入有关部门会签阶段。业内人士预测该方案有望在 2013年两

会前后出台。该方案可能是着眼于中长期的纲领性文件，仍将坚持“提

低、扩中、控高”主线，从宏观层面对收入分配改革作出整体部署。 

重要

预期 IPO即将开闸谣言被澄清，指数会否有所修复？ 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于上涨波段、日线级别处于上涨下跌临界 

（1）周线：面临中轨压力 

图2-1:上证周K线图：2300一线的下降通道中轨到达，进入关键争夺区 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：1月上涨压力较大 

图2-2:上证日K线图： 2348-2365的空头缺口压力令指数冲高反转回落 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，全球 PMI 公布，中国、欧元区、德国经济持续复苏，美国经济数据与

就业数据也在改善，不过，经济学家们一直避免对 1 月份数据作过度解读，因为通常

在一年的这个时候，数据会波动较大。此外，权重科技股苹果则因为业绩状况差劲而

暴跌超 11%，并触发了卖空的熔断机制，从而拖累美股整体走势，科技股云集的纳斯

达克指数受此影响尤重。 

国内方面，银行券商板块在汇丰 PMI初值公布后，带领股指展开过山车行情，盘

中市场情绪剧烈，最终上证放量收跌，形成短期头部的迹象愈发明显。从形态上看，

2300 一线的下降通道中轨与去年 6 月空头缺口将构成阻力，昨日也是回补空头缺口

的过程中受到抛压，昨日早盘入场的套牢筹码又将在今日形成抛压，在展开足够的回

调前，短线风险仍未消除。今日关注证监会澄清 IPO即将开闸的谣言后市场会否重返

乐观，预计此情况概率较小。总体而言，判断股指以高位震荡回调为主，但因多头趋

势延续较长时间，不建议贸然做空，建议投资者在春节前以观望为主。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望。 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上行—观望。 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 

 

图2-3:指标监测：放量下跌之后，人气走向弱势 
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资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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