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盛宴尾声，降低预期【评级：多持】 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，市场消息面再次令风险资产感受到寒意。惠誉警

告多国主权评级，降级潮近在咫尺；欧元集团主席容克

扬言欧元汇率过高；西班牙排除近期求援可能；德国数

据一片惨淡，欧洲企业财报差于预期；世界银行下调 2013

年全球经济增速预期。五大利空犹如一泼冷水，将市场

前几日刚刚树立的乐观情绪，一举浇灭。 

0 

货币 

昨日央行在公开市场实施了 14天期限逆回购，与往常每

周二“7天+28天”的常规操作相悖。经推算，昨日的 100

亿元注资将在本月 29日到期还款，届时恰逢月末，将与

银行考核时点重叠。对此，分析人士称，从常理看，央

行是要避开资金需求高峰操作的，但当前资金面异常宽

松，央行借此举表达对资金泛滥预期的担忧和警示。人

民币对美元汇率在近几日连续走高，海外远期市场的人

民币贬值预期也几乎消弭不见。这或许会带来热钱冲击，

也令央行控制流动性的诉求走向了前台。 

0 

经济 

据中原地产统计，截至 13 日，全国主要的 54 个城市，

新建住宅签约套数达到了 104819套，相比 2012年 12月

份前 13天的 124996套下调了 16%，但同比 2012年 1月

份的前 13天的 51479套，上涨幅度则达到了 103%。另据

中国指数研究院统计，上周全国月周均成交同比上涨城

市仍占九成以上。重点城市中多个城市增长相对明显，

除了上海、苏州、重庆以外均有超过 100%的增幅。 

0 

通胀 

12月份全国居民消费价格总水平同比上涨 2.5%。2012年,

全国居民消费价格总水平比上年上涨 2.6%，本轮 CPI 筑

底基本完成，而 12月份我国 PPI同比下降 1.9%。与此同

时，在国内推出一系列稳增长政策下，国内生产需求缓

慢回升，国际经济形势也进入弱复苏阶段，PPI同比有望

在二季度转正。 

0 

行业 
2012年，证监会共批复合格境外机构投资者 72家，创下

自 2003年我国开始引入 QFII以来，新批 QFII家数十年

之最。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于上涨波段、日线级别处于上涨下跌临界 

（1）周线：面临中轨压力 

图2-1:上证周K线图：2300一线的下降通道中轨到达，压力较大 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：1月上涨压力较大 

图2-2:上证日K线图：关注2250-2450的大区间压力区以及2348-2365的空头缺口 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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（3）60分钟线：小级别上涨的热点与概念 

图2-2:上证60分钟K线图：资金流入打破小时级别背离 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、综合论市 

国际方面，盛宴接近尾声。此前，在欧洲及美国各自所面临的危机暂时得到缓解

的背景下，以欧元为首的风险资产所享受的风险偏好盛宴已经结束。欧美重镑经济数

据状况不佳，同时惠誉不断放言欧美几大国家均可能遭降级，加上欧洲企业财报差于

预期，都使得市场情绪偏向谨慎。同时美国送走财政悬崖，却又迎来新的债务上限危

机。目前市场上仅缺压倒骆驼的最后一根稻草。 

国内方面，QFII 扩容信号仍然影响股市活跃性，目前成交量维持高位，国内市

场情绪仍属乐观期，只是需要观察外围对国内的情绪传导效果。从形态上看，2300

一线的下降通道中轨与去年 6月空头缺口将构成阻力，因此建议投资者谨慎为主。总

体而言，持有多仓的投资者今日可继续持仓，但建议投资者降低上涨幅度的预期，不

宜加仓。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望。 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上行—观望。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上行—观望。 

短线买卖评级：多持。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 
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图2-3:指标监测：量能保持高位，多头人气不定时引爆 

 

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

06
-1

6

07
-1

4

08
-1

1

09
-0

8

10
-1

4

11
-1

1

12
-0

9

01
-1

0

02
-1

4

03
-1

3

04
-1

3

05
-1

5

06
-1

2

07
-1

1

08
-0

8

09
-0

5

10
-1

0

11
-0

7

12
-0

5

01
-0

7

0

16

32

48

64

80

96
上证指数(左轴) 五日多头情绪 单日多头情绪

 
资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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