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悬崖已近，休养生息【评级：多平】 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，市场走势基本围绕美国财政谈判的消息面而展开，

由于是大多数国家圣诞节后恢复交易的第一天，流动性

尚不足也相应放大了资产价格的波动幅度，美国国会众

议院长伯纳提出 30日重新召集会议后，欧元、美股均演

绎先抑后扬的震荡走势。 

0 

货币 

央行于 27 日在公开市场开展了共计 1580 亿元逆回购操

作，本周央行公开市场实现净投放 1170亿元。统计 2012

年央行在公开市场通过逆回购投放资金规模，已达到了

史无前例的 60330亿元。在以美国 QE3、QE4为代表的全

球货币宽松的背景下，央行没有进行跟风操作，而是采

用了逆回购这个更为“温补”的方式来补充市场流动性，

即巧妙化解了 QE系列对国内的冲击，又实现了“调节好

银行体系流动性，引导市场利率平稳运行”的目标。展

望 2013年，业界普遍认为，在货币政策基调仍是稳健的

背景下，逆回购仍将担纲流动性预调微调重任，其他货

币政策工具则为辅。 

0 

经济 

12月 27日，国家统计局公布数据显示，中国 11月份规

模以上工业企业实现利润 6385亿元，同比增幅继续扩大

至 22.8%。同时，1-11 月份全国规模以上工业企业实现

利润 46625亿元,同比增长 3%，延续 1-10月份累计利润

正增长态势。这一数据也成为印证中国经济持续向好的

最新证据。业内专家预计，第四季度 GDP 将较第三季度

反弹 0.5个百分点至 7.9%，2012年全年 GDP预计为 7.7%。 

0 

通胀 

年末往往是物价上涨加快的时候。受季节因素和天气影

响，本月肉类、蔬菜和水果价格上涨明显，特别是蔬菜

价格受近期恶劣气候的影响出现了较大的涨幅。从商务

部监测的 12月份数据看，蔬菜价格环比大幅上涨 17%，

连续两个月环比出现大幅提升。多家机构平均预计 12月

CPI达 2.4% 

0 

行业 

证监会修订发布《证券公司次级债管理规定》。《证券

公司次级债管理规定》是在《证券公司介入次级债务规

定》基础上修改而来，扩充了券商次级债的内涵，扩大

了券商次级债机构投资者范围，并对次级债的期限、流

通转让、发行借入流程等方面进一步放宽。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于上涨波段、日线级别处于上涨下跌临界 

（1）周线：周线跨年上涨正在发酵 

图2-1:上证周K线图：周线跨年上涨正在发酵 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：1月份调整压力较大 

图2-2:上证日K线图：放量突破2150一线，后期可关注2250-2450的大区间压力区 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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（3）60分钟线：小级别上涨的热点与概念 

图2-2:上证60分钟K线图：小时级别炒作暂时退潮，短期调整压力巨大 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、综合论市 

国际方面，国会与白宫的谈判还未有妥协结果出台，拖延至 30日重新召集会议。

如果两党在最后一刻达成妥协，由于市场对此已经有所消化，风险资产价格可能会出

现小幅反弹，并进而寻求其他基本面的消息作为指引。但如果两党的谈判意外破裂，

那么风险厌恶情绪在清淡市况中将加剧。 

国内方面，大盘冲高回落大幅震荡，期强势股纷纷开始下跌，小时级别炒作已退

潮，日线级别的阶段顶或正在形成，更大规模的调整或在所难免。虽然多头在最后 2

个交易日内或将力保年 K 线收阳与守卫年均线，但料即使再创新高，短期上升空间也

不会太大，因此建议投资者谨慎观望为主，多仓最好在年内平仓，待日线级别调整后

再重新入场。今日券商次级债全面松绑，可关注该板块对股指的带动效应。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—多单平仓。 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—多单平仓。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上行—观望。 

短线买卖评级：多平。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 
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图2-3:指标监测：多头情绪几次损耗，短期需待修养 
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资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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