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稳中求进，扎实开局【评级：多持】 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，僵持多日的美国财政谈判终于现出曙光，共和党

方面勉强同意给富人增税，但在具体数额上，两党仍有

分歧。而当他其他方面消息基本平淡，日本大选结果一

如预期，对市场并未起到显著的助推作用。 

0 

货币 

本周（12月 15日-12月 21日）公开市场将有 1020亿元

逆回购到期，较上周的 2620亿元大幅萎缩；到期资金方

面，本周将有 260 亿元央票到期，无正回购到期，据此

计算，在央行不进行任何操作的假设下，本周公开市场

将自然净回笼资金 760 亿元。17日公开市场一级交易商

仍可同时上报正回购和逆回购需求，其中逆回购期限仍

为 7天、14天和 28天期三个品种，正回购期限为 28天

和 91天。 

0 

经济 

中央经济工作会议于上周末闭幕。此次会议提及的结构

性减税、推进城镇化、积极的财政政策等内容基本符合

市场之前的预期，释放出保持宏观经济政策稳定性和连

续性、扎实推进重点领域改革等积极信号。会议强调，

要紧紧围绕主题主线，以提高经济增长质量和效益为中

心，稳中求进，开拓创新，扎实开局。 

0 

通胀 

国家统计局公布了 2012 年 11 月全国居民消费价格指数

（CPI），数据显示，11月全国居民消费价格总水平同比

上涨 2.0%。1-11月平均，全国居民消费价格总水平比去

年同期上涨 2.7%。环比方面，11月份，全国居民消费价

格总水平环比上涨 0.1%。 

0 

行业 

戴相龙表示，为实现社会养老保障收支长期平衡，如有

需要，可将超过 51%的国有股划拨全国社保基金，社保基

金会不参加具体管理，依法获得投资收益。粗略统计，

到 2011 年底，国资委监管的中央企业和财政部 、汇金

公司投资的金融企业净资产约 15万亿元，其中上市公司

中国家控股超过 51%以上的股份达 2万亿元。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：周线跨年上涨正在发酵 

图2-1:上证周K线图：遭遇下降趋势线，近期震荡将较为激烈 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：震荡上行基调延续 

图2-2:上证日K线图：受2150区间密集筹码区压制，近2日或震荡整固 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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（3）60分钟线：城镇化作为经济政策主题，炒作开始延伸至“土地流转”方向 

图2-2:上证60分钟K线图：小级别上涨的热点与概念推动 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、综合论市 

国际方面，美国财政谈判略现曙光，不过仍未定论。据称，美国参众两院可能需

要在圣诞节翌日在“财政悬崖”问题上进行最后冲刺，以力求在新年到来之前闯关通

过新的财政法案。因如果两党无法在 12月 31日之前谈出最后的结果，那么美国自明

年 1月 1日起就将启动增税并减支 6000亿美元的自动财政措施，这会使经济遭受重创。 

国内方面，中央经济工作会议定调为“以提高经济增长质量和效益为中心，稳中

求进，开拓创新，扎实开局”。在政策基调明朗之下，“土地流转”作为“城镇化”的

承接概念继续活跃，同时金融权重板块集体启动，推动了上证指数上周五放量突破

2100-2150 区间，基本奠定了周线级别跨年度上涨的基础。目前人气仍处活跃状态，

而量能也处于年内高位，因此本周多单以持有为主，如有机会调整至 2100 一线

（IF2330）则可寻机低吸。 

至此，从 5月以来的周线下跌波段在经历了背离后，几已确认结束，上涨的延续

性长短视乎政策红利的发酵程度，可继续密切留意相关政策。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—多单持有。 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上行—逢低做多。 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上行—逢低做多。 

短线买卖评级：多持。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 

 



 

请务必阅读正文之后的免责条款  4 

每日视点  

 

图2-3:指标监测：多头情绪受量能刺激而加强 
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资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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