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QE4【评级：多减】 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜美联储在利率决议中宣布推出 QE4，并将利率与失

业通胀挂钩。风险货币受此利好提振一度大幅上扬，不

过此后美联储主席伯南克的消极讲话对市场情绪泼了一

盆冷水。后市来看，美元未来将如何演绎，或将更多的

取决于美国经济基本面的好坏。 

0 

货币 

央行周三继续开放正逆回购需求申报，其中正回购为 91

天品种，逆回购为 7天及 14天品种。周二央行开展了两

期逆回购操作，分别是 7天期逆回购 110亿元和 28天期

逆回购 700 亿元，共计 810 亿元。本周逆回购到期量为

2620亿元。 

0 

经济 

中央经济工作会议前夕，明年宏观调控政策将会是什么

取向？中国社科院财经战略研究院院长高培勇做出了自

己的判断。他 12日表示，2013年宏观调控政策仍将是积

极的财政政策加稳健的货币政策，但是政策工具将会出

现新的组合和特点。 

0 

通胀 

国家统计局公布了 2012 年 11 月全国居民消费价格指数

（CPI），数据显示，11月全国居民消费价格总水平同比

上涨 2.0%。1-11月平均，全国居民消费价格总水平比去

年同期上涨 2.7%。环比方面，11月份，全国居民消费价

格总水平环比上涨 0.1%。 

0 

行业 

数据显示，2012年 12月，共有 1804亿元限售股市值于

当月解禁。其中，不乏中国重工、中国北车、国投电力、

新华保险这样的大盘蓝筹。而12月的解禁市值，也是 2012

年单月最高的。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：有望展开一轮周线跨年上涨 

图2-1:上证周K线图：周线级别年内有企稳迹象，年内冲击2100 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：反弹已临近 2100 

图2-2:上证日K线图：到达2100-2150区间后，此处套牢筹码与获利筹码抛压较大，或短暂回落整固 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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（3）60分钟线：城镇化概念连续炒作 7日，热点炒作或将短暂告一段落 

图2-2:上证60分钟K线图：小级别上涨的热点与概念推动 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、综合论市 

国际方面，昨夜美联储在利率决议中推出了第 4轮量化宽松政策(QE4)。即，美联

储将继续以每月 400亿美元的进度购买机构抵押支持债券(MBS)。此外，美联储还将在

延长债券平均到期时间的扭转操作于年底到期后继续购买长期国债，初步进度为每月

450 亿美元。另外美联储维持把所持机构债券和机构 MBS 回笼本金再投资到机构 MBS

的现有政策，并还将在 1 月份时，通过标购操作来继续延长所持的国债到期年期。美

联储称，上述措施将能促使广义金融市场的环境变得更为宽松。 

不过市场对 QE4 早有预期，公布之后，欧美市场反而有利好落地的调整出现。目

前外围情绪多空博弈激烈，方向仍不甚明朗，重点关注年底的美国财政悬崖问题。 

国内方面，前期“城镇化”、“一号文件”、“美丽中国”的热点相继退潮，作为一

轮一气呵成的炒作而言，连续 7个交易日已有疲态，近两日不得不面临获利回吐抛压，

这将带动大盘进行调整。对于本轮从 1949开始的日线级别的上涨，我们看到 2150位

置左右，但上证在 2100-2150 区间时套牢筹码较多，小时级别的回调正在进行中。操

作上，多单最好继续逢高减持，只保留较轻仓位即可，等待下周再考虑补回仓位。 

从 5 月以来的周线下跌波段已渐渐到达背离段的尾声，有望在此位置走出一轮周

线级别反弹。当然，该级别行情不是一两日就能确定，后续可关注中央经济工作会议

给 A股带来的政策红利。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—多单继续减持。 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上行—逢低做多。 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望。 

短线买卖评级：多减。 

（评级共 9档：多开、多持、多减、多平、中性、空开、空持、空减、空平） 
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图2-3:指标监测：多头情绪下半周难以为继 
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资料来源:平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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