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罗衾不耐五更寒 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，美联储费舍尔与莱克共同表示，美国不应该继续

实行 QE3，不要进一步放宽政策。此外，市场正等待美

国总统奥巴马与共和党人谈判的结果，以寻求一个妥协

方案来帮助美国经济避开逐渐逼近的“财政悬崖”。此

外，随着日本首相野田佳彦周三宣布 11月 16日解散众

议院，并在一个月之后的 12月 16日举行大选后，日本

政局的大变令得市场对其大选后在野党如果上台的宽松

预期大幅上升。 

0 

货币 

昨日，央行以利率招标方式开展了 420 亿元 7 天和 490

亿元 14 天期逆回购操作，中标利率分别为 3.35%和

3.45%,与上期持平。周二和周四，央行共进行了 2770亿

元的逆回购操作，而本周到期需缴款逆回购达 4040亿元，

因此导致单周净回笼 1270亿元。 

0 

经济 

在各地加大基础设施建设“稳增长”背景下，地方融资

平台资金需求也日渐旺盛，在银行融资渠道受阻后，通

过债市融资成为选择之一。中债资信数据显示，今年以

来，地方融资平台发债规模已达 5792.8亿元，超出去年

全年 1500亿。随着地方融资平台发债规模快速增长，风

险也在不断积累。市场传出银行间交易商协会“收紧”

城投债消息，副省级以下城投企业项目暂停接收。 

0 

通胀 

10 月份全国居民消费价格总水平(CPI)同比上涨 1.7%，

创下 2010年 2月以来的新低。其中，猪肉价格下降 15.8%，

影响居民消费价格总水平下降约 0.60 个百分点。11 月

16日零时起,国内成品油价格迎来年内第四次下调，调整

后,北京、上海、广州三地 93号汽油零售价重回“7元时

代”。 

0 

行业 

周五即将交割的 IF1211 合约昨日隔夜持仓达到 20032

手，创出了期指上市以来交割合约前夜的最大持仓水平，

按照业内主流 15%的保证金计算，多空对决资金达到近

40亿，也创出了期指上市以来的新高。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于上涨下跌临界、日线级别处于下跌波段 

（1）周线：周线级别反弹危在旦夕 

图2-1:上证周K线图：周线级别反弹危在旦夕，不排除跌回1800-2000间重新寻找支撑 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：市场制度的政策改革预期落空，重返下跌波段 

图2-2:上证日K线图：9月底开始的反弹上升趋势线已破位，月内或将再次考验2000关口 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，美联储内部对 QE3 的分歧加大，而财政悬崖问题还是悬在美国乃至全

球经济头上的利剑，若两党不能在年底前就如何削减政府开支、降低预算赤字达成新

的协议，将触发所谓的“自动减赤机制”于明年 1月 1日启动，而未来 10年削减的约

1.2 万亿美元将由民主、共和两党各自支持的政府开支项目分摊，此举将重创美国经

济。美股因此今日持续下跌。欧洲方面，虽然希腊短暂拖延债务危机，但三季度 GDP

却宣告欧元区陷入二次衰退。总体而言，外围仍然是利空大于利多的局面。 

国内方面，十八大正式闭幕并告一段落。十八大期间，一些热点词汇浮出水面，

如生态文明、美丽中国、海洋强国、文化强国等。但这些新的概念，仅止步于游资的

小范围炒作，并没有吸引场外资金入场。目前上证成交额不足 400亿处于历史地量，

多杀多的倾轧行情仍未有止步的迹象。形态上，从 9月底开始的反弹上升趋势线已破

位，年底还要面临银行资金吃紧的局面，上证难免将跌回 1800-2000间重新震荡寻找

支撑，因此操作上仍以持有中线空单为主。 

图2-3:指标监测：无场外资金入场，市场困于萧条 
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资料来源:平安期货研究所 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下跌—逢高做空 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下跌—逢高做空 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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