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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，万众期待的欧元集团会议未传佳音，希腊依然无

法立即获得贷款。欧元兑美元收平至 1.2710一线，继续

徘徊于两个月低点附近。而对于希腊而言，援助款的迟

迟悬而未决也令其形势依然岌岌可危，其今日将不得不

采取向该国国内银行进行短期国债发售的措施来募集 50

亿欧元的财政资金。市场信心正逐渐消磨殆尽。 

0 

货币 

本周到期央票规模环比明显提升，但到期逆回购仍超过

4000 亿元，使得公开市场自然净回笼压力较大。有交易

员表示，鉴于当前流动性较为宽裕，央行可能适度调降

逆回购操作规模，公开市场延续净回笼的可能性较大。

而据银行交易员称，央行周一上午继续开展正逆回购询

量，其中逆回购期限包括 7天、14天和 28天期三个品种，

正回购期限包括 28天和 91天两个品种。 

0 

经济 

三季度以来，央行重在保持货币环境的稳定，加强货币

政策的预调微调。10月广义货币 M2与狭义货币 M1增速

双双回落，其中 M1回落至 6.1%， M2同比增速 14.1%，

较 9月份下降 0.7个百分点，新增人民币贷款为 5，052

亿元，比 9 月份明显减少。宏观的流动性的收缩影响股

票市场的资金供给，加之无风险利率回升对市场估值产

生负面影响。 

0 

通胀 
10 月份全国居民消费价格总水平(CPI)同比上涨 1.7%，

创下 2010年 2月以来的新低。其中，猪肉价格下降 15.8%，

影响居民消费价格总水平下降约 0.60个百分点。 

0 

行业 

住建部：坚持房地产市场调控政策不放松。部长姜伟新

称，“十二五”期间城镇保障性住房建设目标是 3600万

套，2011年已经开工 1000万套，今年开工了 700多万套，

明年计划开工数量不会低于 500 万套。随着大批保障房

陆续建成，配套设施建设、管理分配等都是需要解决的

重要问题。他还强调要继续加强保障房建设资金管理，

并坚持房地产市场调控政策不放松。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于上涨下跌临界、日线级别处于下跌波段 

（1）周线：周线级别反弹危在旦夕 

图2-1:上证周K线图：周线级别反弹危在旦夕 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：市场制度的政策改革预期落空，重返下跌波段 

图2-2:上证日K线图：9月底开始的反弹上升趋势线已破位 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，奥巴马虽然连任，但罗姆尼所在的共和党仍掌控着众议院，两党在解

决财政悬崖问题上难以达成共识的市场疑虑，令美股与全球风险资产承压，而美债、

德债、日债均受到避险买盘支撑。欧洲方面，希腊虽以极微弱优势通过了该国备受争

议的新一轮财政紧缩措施，但援助款的迟迟悬而未决也令其形势依然岌岌可危。总体

而言，外围仍然是利空大于利多的局面。 

国内方面，十八大如火如荼进行。市场也开始响应 18 大中提及的热点。如生态

文明建设美丽中国、城乡一体化等主题，都为多头情绪提供宣泄出口。不过需要关注

的是量能并无放大，场外资金仍在观望，且今日住建部再次打压房价上涨预期。 

由于从 9月底开始的反弹上升趋势线已破位，总体而言，今日是反弹能否延续的

关键一天，如果今日上证成交额难以达到 600 左右或者涨幅小于 1%，则 9 月底开始

的反弹有可能将宣告结束，后期需再寻求依托。操作上，建议今日早盘观望为主，如

果有望达成以上条件，则午后介入多单，如果难以达成，则午后介入空单。 

图2-3:指标监测：市场人气借产业政策利好倒催涨大盘 
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资料来源:平安期货研究所 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡上涨—逢低做多 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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