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大局待定，屏息以待 
 

 

内容摘要 

本周万众瞩目的焦点莫过于 18大与美国大选，两个世界大国将在

本周奠定政治格局以及未来的经济施政格局，这种政治与经济格局的

重大变化将决定了未来五年甚至十年经济发展。 

对于中国，重点需要从中辨别的，一是未来中国经济的增长点在

哪里，对于这个经济增长点，新政府应该采取什么样的方式来进行；

二是未来中国经济中最大风险是什么，新政府将采取方式来应对与规

避。 

对于美国，短期的资本市场或更加欢迎奥巴马，但对于希望细水

长流的经济体系而言，罗姆尼或是更好选择。无论如何，本周谜题将

揭晓，拭目以待即可。 

在目前的政治大事件的时间窗口，上周市场受房地产板块的集体

活跃而吸引部分新增资金入场，该动力本周或仍能保证一定的延续性，

因此，建议投资者今日可以上证 2100关口为依托逢低轻仓做多为主。

不过，十八大的政策推动期还需继续等待完善市场体制的相关政策出

台，目前仍未看到相关政策动向，因此，做多需做好止损保护。 

期现阿尔法套利：目前分段上两大指数波段位于上涨波段，本周

期现套利最好以进攻型板块为主。 
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一、波段投资策略 

1、PMI回升荣枯线上，聚焦 18大的政策动向 

上周，全球 10月 PMI相继公布，中国 10月 PMI淡季回升，重回枯荣线之上至 50.2，

环比增幅为 0.4，历史均值是-1.7，回暖的主动力来自国内基建投资和房地产销售的拉

动，该数据预示四季度经济环比将继续改善。综合各种指标预估，四季度 GDP同比有望

回到 8%左右，CPI也会相应回升。不过，外需情况较为不确定，除美国 PMI略有上升之

外，欧元区与德国 PMI均下滑，预计外需在短期内尚不到有实质改善，但低基数效应或

使出口同比增速趋于稳定。 

本周万众瞩目的焦点莫过于 18大与美国大选，两个世界大国将在本周奠定政治格

局以及未来的经济施政格局，这种政治与经济格局的重大变化将决定了未来五年甚至十

年经济发展。 

对于中国，重点需要从中辨别的，一是未来中国经济的增长点在哪里，对于这个经

济增长点，新政府应该采取什么样的方式来进行；二是未来中国经济中最大风险是什么，

新政府将采取方式来应对与规避。对于美国，罗姆尼重在减税和削减预算，着力于经济

自身的缓慢修复，而奥巴马则主张沿用宽松货币政策，要求富人多交税，用于资助教育

和就业培训，并降低财政赤字。对于短期的资本市场而言，或更加欢迎奥巴马，但对于

希望细水长流的经济体系而言，罗姆尼或是更好选择。无论如何，本周谜题将揭晓，拭

目以待即可。 

在目前的政治大事件的时间窗口，上周市场受房地产板块的集体活跃而吸引部分新

增资金入场，该动力本周或仍能保证一定的延续性，因此，建议投资者今日可以上证

2100 关口为依托逢低轻仓做多为主。不过，十八大的政策推动期还需继续等待完善市

场体制的相关政策出台，目前仍未看到相关政策动向，因此，做多需做好止损保护。 

图1-1:上证指数动力-形态全景图 

2000

2200

2400

2600

2800

3000

3200

20
11

-0
5

20
11

-0
5

20
11

-0
6

20
11

-0
7

20
11

-0
8

20
11

-0
9

20
11

-1
0

20
11

-1
1

20
11

-1
2

20
12

-0
1

20
12

-0
2

20
12

-0
3

20
12

-0
4

20
12

-0
5

20
12

-0
6

20
12

-0
7

20
12

-0
8

20
12

-0
9

20
12

-1
0

 

资料来源:平安期货研究所 
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行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡上涨—逢低做多 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—逢低做多 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

图1-2:上证周K线图：周线级别反弹有望延续 

  

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

2、自动波段划分 

我们对上证指数、深证综指进行波段解构，力图将由特定动因推动下产生的周期

性交易群体行为特征进行揭示。该波段解构方法通过规范化高低点的定义，由程序自

动画线生成（与波浪理论的人为划分不同），由于计算机对高低点的确认需要时间，因

此该分段有滞后效应。但我们会根据当下的宏观面、基本面、技术面等综合考量，划

分出本周最可能的波段走势。 

为使得研究的结果更有现实意义，我们界定政策转向的时间点为 2010年 10月，

采用日线级别点位重新划分紧缩政策实施以来的市场形态与时间区间。（更详细解释请

参考《考虑市场情绪后的高 Alpha股票选取——股指周报附件》） 
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图1-3:上证指数日线行情级别分段: 下行趋势线的支撑生效，重返上行波段 

 

资料来源:平安期货研究所 

表 1-1:日线行情级别的区间分段【上证指数】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.09.02-2010.11.11 30天 上涨 

2010.11.11-2010.11.30 13天 下跌 

2010.11.30-2010.12.15 11天 上涨 

2010.12.15-2011.01.25 28天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.04.18 22天 上涨 

2011.04.18-2011.06.20 8天 下跌 

2011.06.20-2011.07.18 20天 上涨 

2011.07.18-2011.08.09 16天 下跌 

2011.08.09-2011.08.16 5天 上涨 

2011.08.16-2011.08.22 4天 下跌 

2011.08.22-2011.08.26 4天 上涨 

2011.08.26-2011.10.24 35天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.02.27 31天 上涨 

2012.02.27-2012.03.29 23天 下跌 

2012.03.29-2012.05.04 20天 上涨 

2012.05.04-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18-2012.07.31 29天 下跌 

2012.07.31—2012.08.10 8天 上涨 

2012.08.10—2012.09.05 18天 下跌 

2012.09.05—2012.09.07 3天 上涨 

2012.09.07—2012.09.26 13天 下跌 

2012.09.26—2012.10.22 13天 上涨 
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2012.10.22—2012.10.29 5天 下跌 

2012.10.29—至今 —— 上涨 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

图1-4:深圳成指日线行情级别分段：重返上行波段，但仍受制于下跌趋势线 

 

资料来源:平安期货研究所 

表 1-2:日线行情级别的区间分段【深圳成指】 

时段 时长（交易日） 波段方向 

2010.08.27-2010.11.11 46天 上涨 

2010.11.11-2010.11.17 4天 下跌 

2010.11.17-2010.12.15 20天 上涨 

2010.12.15-2010-12.29 10天 下跌 

2010-12.29-2011-01.06 5天 上涨 

2011-01.06-2011.01.25 13天 下跌 

2011.01.25-2011.03.09 25天 上涨 

2011.03.09-2011.03.15 4天 下跌 

2011.03.15-2011.03.28 9天 上涨 

2011.03.28-2011.04.01 4天 下跌 

2011.04.01-2011.04.08 4天 上涨 

2011.04.08-2011.06.20 48天 下跌 

2011.06.20-2011.07.07 13天 上涨 

2011.07.07-2011.10.24 71天 下跌 

2011.10.24-2011.11.04 9天 上涨 

2011.11.04-2012.01.06 43天 下跌 

2012.01.06-2012.03.14 42天 上涨 

2012.03.14-2012.03.29 11天 下跌 

2012.03.29-2012.05.07 21天 上涨 

2012.05.07-2012.06.08 24天 下跌 

2012.06.08-2012.06.18 6天 上涨 

2012.06.18—2012.06.26 5天 下跌 

2012.06.26—2012.07.13 12天 上涨 
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2012.07.13—2012.08.03 14天 下跌 

2012.08.03—2012.08.09 5天 上涨 

2012.08.09—2012.08.30 15天 下跌 

2012.08.30—2012.09.12 9天 上涨 

2012.09.12—2012.09.24 8天 下跌 

2012.09.24—2012.10.19 14天 上涨 

2012.10.19—2012.10.29 6天 下跌 

2012.10.29—至今 —— 上涨 

资料来源:WIND、平安期货研究所 

综合第一节的研判，以及本节的波段划分，我们认为，目前分段上两大指数波段

位于上涨波段，本周期现套利最好以进攻型板块为主。（李斌） 

图1-5:申万二级行业进攻型板块品种（数值越大，进攻性越强） 

 

资料来源:平安期货研究所 

图1-6:申万二级行业防御型板块品种（数值越小，防御性越强） 

 

资料来源:平安期货研究所 



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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