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大道不言 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

从隔夜消息面看，尽管并无大的利好刺激，但市场情绪

仍在不经意间向好的一面发生转变。IMF主席拉加德欲为

欧洲重债国松绑、意大利标债结果良好、美国初请失业

金人数创新低、以及市场在标普下调西班牙评级后臆测

其求援在即，均对风险偏好情绪形成提振。 

0 

货币 

昨日央行共进行了 590亿元逆回购，较本周二 2650亿元

大幅缩水，而且也暂停了 28天期逆回购，本周公开市场

共投放资金 1640亿元，目前市场资金面也逐渐走向宽松。 
0 

经济 

十一长假期间,国家统计局公布的 2012年 9月中国制造

业采购经理指数(PMI)为 49.8%,比上月回升 0.6个百分

点,接近临界点,为 2012年 5月以来连续 4个月回落后的

首次回升。 汇丰公布的 9月 PMI最终值从上月的 47.6

小幅回升至 47.9。 

0 

通胀 

由于双节,计划 10月 9日公布的 9月份 CPI、PPI等数据

将推迟到 10月 15日公布。不过,多家机构发布报告称,9

月份我国居民消费价格指数(CPI)的同比涨幅将再次低

于 2%。分析指出,9月份我国蔬菜、鸡蛋等农产品价格出

现了一定程度的回落。如果 CPI回落至 2%以下，本月存

在较大概率的降息可能。 

0 

行业 

证监会 11日发布的《非上市公众公司监督管理办法》明

确，非上市公众公司到交易所上市，应当遵守相关规定。

向特定对象发行或者转让后股东可以超过 200人。  与

征求意见稿相比，《办法》调整了定向发行对象范围和

人数限制，核心员工纳入发行对象范围，修改了小额融

资豁免标准，12 个月内发行股票累计融资额低于公司净

资产的 20%可豁免核准；明确《办法》施行前股东超过

200人的股份公司纳入监管范围。。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：反弹目标 2300-2400 

图2-1:上证周K线图：本轮周线级别反弹的大致目标区暂看至2300-2400 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：18大献礼行情遭遇第一轮考验 

图2-2:上证日K线图： 18大献礼行情展开1周后，将受第一轮获利回吐筹码的考验 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，欧洲的悲观情绪在不经意间向好的一面发生转变，外围股市及风险资

产维持于高位震荡。不过，绝大部分风险资产面临一次中期上涨后的系统性调整，A

股属于补涨，只宜低吸，不宜追高。 

市场方面，我们周初将本轮 A股的上涨定义为“献礼十八大行情”，因本轮上涨与

外围因素无关，而同步于十八大召开时间，料在十八大期间会有相关的经济或货币政

策刺激出台。近日媒体炒作的汇金增持、国企增持等也大幅提振了人气，每日涨停股

都达到 40多只。A股在经历长期下跌后，获得下跌通道下沿与 2000关口的双重支撑，

近期有反弹补涨的动能，不过，反弹仍受长期下跌带来的短线情绪影响，建议做多以

轻仓为主。 

预估本轮行情可持续 1个多月，但上涨幅度料有限，反弹目标区在上证 2300-2400，

建议投资者可逢低吸纳，不适合过度追高，止损设于 2000。今日关注中国人莫言获诺

贝尔文学奖能否带动相关的文化传媒板块，以激活大盘人气。 

图2-3:指标监测：人气板块展开回调，打击市场情绪 
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资料来源:平安期货研究所 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—逢低买入 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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