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逆流而上，步履蹒跚 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

近期，欧债局势仍令投资者揪心，此外，经济的放缓亦

打压市场风险情绪。不过市场焦点恐转向美股第三季度

财报，隔夜欧美主要股指纷纷下挫，重大事件上，在北

京时间周四凌晨 02:00 将公布的美联储褐皮书报告值得

投资者密切留意。 

0 

货币 

昨日，央行在公开市场上展开 2650亿元逆回购操作，分

别是 7天期 1650亿元和 28天期交易量为 1000亿元，中

标利率分别为 3.35%和 3.60%。本周一(10月 8日)为节后

第一个交易日，因受月初缴存款准备金的影响，当日资

金价格全线上扬。不过，昨日资金价格有小幅回落，隔

夜 Shibor下跌了 36个基点。 

0 

经济 

十一长假期间,国家统计局公布的 2012年 9月中国制造

业采购经理指数(PMI)为 49.8%,比上月回升 0.6个百分

点,接近临界点,为 2012年 5月以来连续 4个月回落后的

首次回升。 汇丰公布的 9月 PMI最终值从上月的 47.6

小幅回升至 47.9。 

0 

通胀 

由于双节,计划 10月 9日公布的 9月份 CPI、PPI等数据

将推迟到 10月 15日公布。不过,昨日多家机构发布报告

称,9 月份我国居民消费价格指数(CPI)的同比涨幅将再

次低于 2%。分析指出,9月份我国蔬菜、鸡蛋等农产品价

格出现了一定程度的回落。如果 CPI回落至 2%以下，本

月存在较大概率的降息可能。 

0 

行业 

根据上市公司已披露信息，中央汇金公司三季度增持了

中国银行和工商银行股份。中行 9 日发布公告披露，汇

金公司三季度增持 1881.24 万股中行股份，增持力度明

显强于二季度。工行 8 日发布公告披露，汇金公司三季

度增持 626.63万股工行股份。业内人士预计，未来汇金

公司仍将增持四大行股份，但增持力度将取决于市场走

势等具体因素。就短期而言，由于三季度收获了四大行

逾千亿元的 2011年现金分红，汇金公司仍有较强的资金

后盾，其增持行为能起到稳定市场信心的作用。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：反弹目标 2300-2400 

图2-1:上证周K线图：本轮周线级别反弹的大致目标区暂看至2300-2400 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：18大献礼行情正在展开 

图2-2:上证日K线图：多头在2000关口发起反击后，18大献礼行情正在展开 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，非农强劲降低了 QE3 的持续预期，希腊与西班牙忧虑再露头，这打压

全球股市及风险资产开始高位回落。总体而言，绝大部分风险资产面临一次中期上涨

后的系统性调整。 

市场方面，我们周初将本轮 A股的上涨定义为“献礼十八大行情”，因本轮上涨与

外围因素无关，而同步于十八大召开时间，料在十八大期间会有相关的经济或货币政

策刺激出台。近 2 日媒体炒作的汇金增持也有望提振人气。A 股在经历长期下跌后，

获得下跌通道下沿与 2000关口的双重支撑，近期有反弹补涨的动能，不过由于空头仍

占主导地位，建议做多以轻仓为主。 

预估本轮行情可持续 1个多月，但上涨幅度料有限，反弹目标区在上证 2300-2400，

建议投资者可逢低吸纳，不适合过度追高，止损设于 2000。 

图2-3:指标监测：资金略有流入，多头情绪回升 
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资料来源:平安期货研究所 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—逢低做多 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—逢低做多 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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