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经济萎缩，等待增援 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜受中国与欧洲经济数据均较差影响，欧元兑美元创

下两个月来最大单日跌幅。在全球几大重要央行的宽松

浪潮告一段落后，其成效目前正面临市场越来越多的质

疑，而环绕欧债和 QE3 的疑问也成为制约风险货币与风

险资产走势的最大障碍。 

2 

货币 

随着季末时点愈发临近，昨日央行 28天逆回购操作量也

高达 1050亿元，较上期猛增逾 9成。但这并未能满足市

场对季末资金的需求，银行间市场紧张情况日益严重，

隔夜和 7 天回购的“倒挂”现象仍然持续。市场人士预

计，随着季末时点临近，下周央行仍将继续加大货币投

放力度。 

0 

经济 

9月份汇丰(HSBC)中国制造业采购经理人预览指数(PMI) 
微幅回升至 47.8，连续第 11个月显示制造业活动处于萎

缩状态。德国 9月制造业 PMI初值升至 47.3，为 3月以

来最高。欧元区 9月 Markit制造业 PMI自 45.1上升至

46.0，创下 6个月高点，好于 45.5的预期。美国 9月制

造业 PMI初值为 51.5，与上月持平。 

0 

通胀 

种种迹象显示，7月创下新低的 CPI很可能是未来一年的

历史低点，从 9月份往后，CPI上涨的压力会越来越明显。

今年的恶劣天气以及美国实施 QE3，国际农产品价格的大

幅上涨会传导到国内。国内也因为较去年更恶劣的天气

和节假日效应，猪肉、鸡蛋等肉禽类，鲜菜、水果等价

格会快速上涨。这些因素将在一定程度上加快今年四季

度和明年上半年 CPI同比的回升速度，推高通胀水平。 

0 

行业 

中国证券报记者日前从权威人士处获悉，为了提高资本

金，同时达到中国版巴塞尔协议三的资本监管要求，上

市商业银行有望获准通过降低分红比例增加利润留存，

促使资本补充转向“内生性”增长。分析人士指出，降

低分红比例将在较大程度上减少上市商业银行的资本补

充压力，同时减少银行再融资对于资本市场造成的冲击。

降低分红不会对银行股的投资价值产生较大影响，当前

投资者最关心的是商业银行的信贷资产质量、不良贷款

和坏账的预期等对银行未来盈利的影响。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于下跌波段 

（1）周线：阶段底部巨幅震荡，考验支撑效果 

图2-1:上证周K线图：在通道下沿2000左右考验支撑力度，如破2000，后期或奔1800 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：前期反抽宣告完结，等企稳后再寻生机 

图2-2:上证日K线图：反抽草草终结，等待企稳后再寻多头生机 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，昨日中国与欧洲经济数据萎靡导致全球资产表现疲弱，欧元兑美元隔

夜也创两个月最大单日跌幅。欧美日三大央行的宽松举措，均令风险货币或多或少地

从中获益，然而随着时间流逝，其影响目前也正在逐渐消散。后期市场急需找到新的

关注点以选择方向。 

市场方面，今日媒体有再度炒作基建的迹象，关注相关板块是否能带动大盘展开

短暂反弹。此外，钓鱼岛主权之争有渐渐淡化的迹象，国内资金有望从观望状态转为

积极选择方向。 

图2-3:指标监测：在新增资金不入场的情况下，多头情绪徘徊低位 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

市场方面，成交仍然萎靡不振，前期动能已消耗殆尽，多头情绪徘徊低位。昨日

已符合多单离场的标准，未来以观望为主，今日考验 2000关口的支撑。未离场的投资

者，今日关注是否有新增资金入场带来二次反抽。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下跌—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下跌—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1209 1 2195.00 65.85万 

IF1210 1 2211.40 66.34万 

IF1212 1 2237.80 67.13万 

IF1303 1 2276.00 68.28万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，我们根据成交量法则，统计最新主力合约 IF1210在昨日内 1分钟

价差均值为 15.60点，最大值 20.57点，最小值 10.82点，波动率方差最大值为 5.3。

今日为 IF1209 合约交割日，该合约期现价差理论上继续缩小。IF1210 合约期现价差

各项数据表明：随着 IF1210合约成交量的放大，该合约取代 IF1209合约成为主力合

约。经统计，该合约目前存在较大的正向套利空间，可有效进行期现正向套利交易。 

图4-1:当月合约IF1209与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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