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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜在消息面相对平静的情况下，风险资产未能延续前

两周的强势表现，普遍高位有所回落。此外，钓鱼岛主

权之争引发中日局势紧张化，并引起全球金融市场对亚

太经济受到严重干扰的担忧。不过对于后市，投行目前

整体仍以看多为主。 

2 

货币 

本周公开市场正回购和票据到期量只有 60亿元，逆回购

到期量为 1400 亿元，回流资金量为 1340 亿元，略低于

上周。近 3 周央行维持了公开市场小幅净回笼操作，但

资金面并未因此显著趋紧，原因主要在于近期外围主要

经济体的宽松货币政策降低了人民币的贬值预期，外汇

占款有望增加。 

0 

经济 

进入下半年之后，房地产企业开发投资增速和拿地的热

情也回升。数据显示，1~8月，广东房地产开发企业共完

成开发投资 3143亿元，同比增长 11.3%，增幅比 1~7月

大幅回升 7个百分点，比同期全省投资增幅高出 4.8个

百分点。  上海市统计局发布的数据显示，1~8月，上

海房地产开发投资 1449.04亿元，比去年同期增长 12.4%，

增幅比 1~7月提高 1.7个百分点。 

0 

通胀 

种种迹象显示，7月创下新低的 CPI很可能是未来一年的

历史低点，从 9月份往后，CPI上涨的压力会越来越明显。

今年的恶劣天气以及美国实施 QE3，国际农产品价格的大

幅上涨会传导到国内。国内也因为较去年更恶劣的天气

和节假日效应，猪肉、鸡蛋等肉禽类，鲜菜、水果等价

格会快速上涨。这些因素将在一定程度上加快今年四季

度和明年上半年 CPI同比的回升速度，推高通胀水平。 

0 

行业 

国务院日前批准了由中国人民银行、中国银监会、中国

证监会、中国保监会和国家外汇管理局共同编制的《金

融业发展和改革“十二五”规划》，昨日公开发布。《规

划》提出，到“十二五”期末，非金融企业直接融资占

社会融资规模比重提高至 15%以上。银行、证券、保险等

主要金融行业的行业结构和组织体系更为合理。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨下跌

临界 

（1）周线：底部巨幅震荡，考验支撑效果 

图2-1:上证周K线图：在通道下沿2000获得支撑后，短期震荡剧烈，但仍有第二次回冲2400的可能 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：反弹演变成反抽，企稳后再寻生机 

图2-2:上证日K线图：反抽草草终结，等待企稳后再寻多头良机 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，全球金融资产连涨几天后，当前消息面相对平静，各风险资产未能延

续前两周的强势表现，普遍高位有所回落。此外，钓鱼岛主权之争引发中日局势紧张

化，并引起全球金融市场对亚太经济受到严重干扰的担忧。 

市场方面，钓鱼岛问题引发了市场的谨慎观望心态，市场的多头情绪重新降至冰

点。关注在 2050一线是否有新增资金入场。 

图2-3:指标监测：在QE3的刺激下，多头情绪有望今日引爆 

 

1800

2000

2200

2400

2600

2800

3000

06
-1

6
07

-0
4

07
-2

0
08

-0
5

08
-2

3
09

-0
8

09
-2

7
10

-2
0

11
-0

7
11

-2
3

12
-0

9
12

-2
7

01
-1

6
02

-0
8

02
-2

4
03

-1
3

03
-2

9
04

-1
9

05
-0

9
05

-2
5

06
-1

2
06

-2
9

07
-1

7
08

-0
2

08
-2

0
09

-0
5

0

16

32

48

64

80

96
上证指数 五日多头情绪 单日多头情绪

 
资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

操作上，针对 9月 7日上涨的回调幅度较大，市场人气的过于低迷也超出我们的

预料，未来重点关注 2050附近能否获得支撑，展开二次反弹，如收盘破 2050，则多

单可先止损离场。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下跌—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1209 1 2269.40 68.08万 

IF1210 1 2283.00 68.49万 

IF1212 1 2310.60 69.32万 

IF1303 1 2346.00 70.38万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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昨日统计结果，我们根据成交量法则，统计最新主力合约 IF1209在昨日内 1分钟

价差均值为 8.99点，最大值 14.86点，最小值 3.2点，波动率方差最大值为 23。IF1209

合约期现价差各项数据表明：IF1209合约昨日波动率增大，日内期现价差呈现出剧烈

波动状况，虽存在 10个指数点以上的正向套利空间，但较难把握。建议可借用简单的

价差模型进行程序化捕捉。 

图3-1:当月合约IF1209与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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