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QE王者归来 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

在万众期待中，美联储北京时间周五凌晨公布利率决议

宣布，推出第三轮量化宽松政策(QE3)——每月购买 400

亿美元机构抵押贷款支持债券(MBS)。同时美联储宣布延

长维持超低利率的时间至少至 2015年中期。受此利好推

动，隔夜风险资产大幅上扬，美元指数则再度刷新 4 个

多月低点。美联储此前两轮的 QE，均对资本市场波动产

生了极大的影响。而此次的 QE3，能否一如既往，在欧债

逐渐出现转机的助推下，令资本市场迎来新纪元，已成

为留给市场新的悬念。 

2 

货币 

昨日，央行在公开市场上开展了 550 亿元逆回购操作，

其中包括了 350 亿元的 7天期逆回购操作和 200 亿元的

28天期操作。值得注意的是，28天期品种经前期多次询

量后终于正式出炉。业内专家认为，季末加上双节带来

的资金面压力是央行推出 28天品种的直接原因，而逆回

购期限的拉长有望熨平下半月资金面的波动。昨日，7天

逆回购中标利率为 3.35%，与周二持平；而 28天品种中

标利率仅比 7天品种高 25个基点，报 3.60%，这显示出

央行希望稳定货币市场利率的意图。 

0 

经济 —— 0 

通胀 

美联储决定一出，油价即出现上涨。市场分析人士认为，

结合上两轮量化宽松货币政策的经验，宽松的货币环境

将刺激投资者风险偏好，大量资金将涌向股票和石油等

风险偏高的领域，并推动市场价格上涨。。 

0 

行业 

10 月底，创业板即将年满“三周岁”，多数首批登陆创

业板的公司也将迈入全流通行列，当月解禁规模预计逾

500 亿元，环比增加 15 倍。而未来一年，135 家创业板

公司的解禁规模预计超过 2000亿元。中国证券报记者 13

日逐一致电 10 月底首批解禁的 26 家公司获悉，目前多

数公司态度尚不明朗。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：背离与支撑确认后，迅速触底反弹 

图2-1:上证周K线图：在通道下沿2000获得支撑后，上证有望回冲2400 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：日线、周线、及 30分钟级别形成共振后，拉升反弹 

图2-2:上证日K线图：受QE3刺激，近期将继续保持震荡上行态势，最高有望挑战2400 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，QE3王者归来。在将低利率延长到至少 2015年的同时，美联储正式宣

布推出了 QE3，从本周五开始，每个月将购买 400 亿美元债券，同时维持目前的扭曲

操作，那么意味着，美联储将每个月增持 850 亿美元的长期债券，同时引起市场关注

的是，本次 QE3并未设置时间期限。 

回顾之前 QE1与 QE2，2009年及 2011年美联储分别推出两轮量化宽松政策。其中，

第一轮量化宽松政策（QE1）耗资 1.725 万亿美元；第二轮量化宽松政策（QE2）总规

模为 6 千亿美元。两大政策均起到了缓解市场流动性枯竭的作用，在政策推出后的一

段时间，全球股市都经历了一波涨势。虽然 QE3每个月 400亿美元的购债额规模并不

大，由于并未设置期限，这意味着量化宽松将成为未来很长一段时间以内的常态，外

围金融市场更加宽松。 

市场方面，QE3 的出台符合我们在本周一直强调的操作策略：在高涨的 QE3 预期

下，逢低做多是我们近期的主要策略。基于投资刺激的基建板块、及基于 QE3 刺激的

有色煤炭稀土等板块，有持续走强的机会。 

图2-3:指标监测：在QE3的刺激下，多头情绪有望今日引爆 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

操作上，我们自 6月 5日提示中线空头趋势确立之后，9月 6日首次提示开始轻

仓做多，以及在本周又连续指出近期回调是买入的时机，目前按此操作的投资者，仓

位应已增持完毕，本月以持有多单为主。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡上涨—多单持有 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—多单持有 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上涨—多单持有 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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