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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，9 月 12日美国股市两连阳，道指再创 2007年 12

月以来收盘新高。欧元兑美元触及 1.2937高点，美元指

数则触及四个月低点 79.52。德国宪法法院宣布批准 ESM，

投资者们预期美联储主席伯南克可能推出更多刺激政

策。北京时间周五 00:30美联储(FED)将公布最新利率决

议，02:00美联储将公布最新经济预期，此外，02:15美

联储主席伯南克(BenBernanke)将举行新闻发布会。美联

储 9月是否推 QE3？届时就将给出答案。 

0 

货币 

本周公开市场逆回购到期 1650亿元，正回购到期 150亿

元，央票到期 100亿元，净回笼 1400亿元。在周二的 770

亿元逆回购投放后，本周公开市场仍有 630 亿元资金缺

口，预计央行周四会继续通过逆回购操作投放资金。 

周二的逆回购操作已经是央行连续第八期同时开展 7 天

期和 14天期逆回购操作，且连续三次下调逆回购发行利

率。市场普遍认为逆回购操作已经成为央行常规性工具，

近期降存准或降息可能性愈来愈小。 

0 

经济 

国务院八项政策措施援手外贸稳增长，包括：加快出口

退税进度，确保准确及时退税、支持商业银行努力扩大

对小微企业的贸易融资，增加对符合条件出口企业的贷

款、扩大出口信用保险规模和覆盖面、免收四季度出入

境检验检疫费，2013年起执行降低后的检验检疫收费曜、

重点增加进口先进技术设备、关键零部件以及与人民群

众密切相关的生活用品。 

0 

通胀 
国家发改委 11 日起将汽柴油价每吨分别上调 550 元和

540元，折合零售价 93号汽油和 0号柴油每升分别提高

0.42元和 0.46元。属于年内第四次上调。 

0 

行业 

 今年上半年，我国国际收支依然呈现“双顺差”格局，

但涨幅下降较快；国际储备资产继续增长，但增幅有所

放缓。外汇局在 12日公布的《2012年上半年中国国际收

支报告》中表示，目前资本项目逆差主要是外汇资产持

有从央行转向境内机构和个人，外资主动撤离的迹象尚

不明显。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨波段 

（1）周线：背离与支撑确认后，迅速触底反弹 

图2-1:上证周K线图：在通道下沿2000获得支撑后，上证有望回冲2400 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：日线、周线、及 30分钟级别形成共振后，拉升反弹 

图2-2:上证日K线图：近期或走出震荡上行路线，阻力位在2300一线，最高有望挑战2400 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，德国宪法法院宣布批准 ESM 及财政公约，并附加条件。市场冒险情绪

备受鼓动。欧洲股市全面大幅上涨，意西国债收益率、CDS 费率等纷纷下滑。而美元

指数则触及四个月低点 79.52，且投资者们预期美联储主席伯南克可能推出更多刺激

政策。本周五凌晨的美联储决议，早在上个月就已经被市场广为提及和关注。随着大

选的临近，经济不振、政治压力加大了美联储 9月推 QE3压力，而市场也普遍认为，9

月的决议是美联储推出 QE3的最佳时机。在高涨的 QE3预期下，逢低做多是我们近期

的主要策略。 

市场方面，钓鱼岛事件继续发酵，昨日做多人气仍然受制，上证成交额也维持在

600 多亿的水平，市场多头情绪下降。不过，我们认为基于投资刺激的基建板块、及

基于 QE3 刺激的有色煤炭稀土等板块，在利多尚未完全落地的情况下，还有持续走强

的机会。如近期有回调，则是买入的时机。 

图2-3:指标监测：多头情绪有所折返 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，在我们上周四提示的 30 分钟、日线、周线等各个级别皆已出现

了背离的迹象后，上周五形成了大幅的共振技术性反弹。操作上，多头情绪仍在延续，

目前是多单持有，未能介入的投资者可在近两日回调的缝隙间逢低买入。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡上涨—多单持有 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡上涨—多单持有 

中长线波段交易（基于周线图表）：震荡上涨—多单持有 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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