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根基不固，寄望外围 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，欧元兑美元走低，荷兰首相吕特表示不会向希腊

提供第三轮援助，而美国公布的 8 月 ISM 制造业 PMI 数

据再度跌破 50荣枯生死线，风险货币欧元遭到市场抛售，

短线来看，市场避险情绪升温恐将继续拖累欧元走低。

在周四(9月 6日)欧洲央行利率决议即将来临之际，市场

不确定较强，震荡剧烈。 

0 

货币 

周二，央行在公开市场开展两期共 950亿元逆回购操作，

并再度下调 14天逆回购利率，以引导机构需求向更长期

限逆回购倾斜，增强资金面稳定性。分析人士表示，近

期逆回购量价调整更为频繁、灵活，显示央行逆回购操

作更加得心应手，虽然降准受阻，但持续运用逆回购的

效果正在显现，有助于降低 9 月中下旬资金面因时点因

素出现大幅波动的风险。 

0 

经济 

美国供应管理学会（ISM）4日发布的数据显示，8月美

国制造业采购经理人指数（PMI）从 7月的 49.8下降至

49.6，连续第三个月低于50的荣枯分界线，同时创下 2009

年 7月以来的最低水平。 

0 

通胀 

本周末统计局将公布 8月份 CPI等数据，多家机构预测，

受食品价格连续上涨、非食品价格小幅上行影响，8 月

CPI同比涨幅可能将回升“2时代”。此前统计局公布的

数据显示，7月份 CPI同比涨幅为 1.8%。 

0 

行业 

发改委已按照债券资金投资的领域，将今年企业债申报

分为绿色通道、重点支持和正常审批三类。其中，绿色

通道类项目将即报即审、简化程序、尽快发行；重点支

持类项目将分类排队、加快审核。进入绿色通道类的产

业项目有：保障性安居工程；重大在建续建项目，具体

包括重大交通、通讯、能源、原材料、水利、电网改造、

洁净煤发电、智能电网等。其中，能源通道建设将获企

业债大力扶持，具体包括：油气管网、LNG存储接收、西

电东送、高速公路剩余路段和内河水运项目、大飞机和

重点航空航天工程和战略性新兴产业等项目。此外，发

改委对铁路建设债券也实施一次核准、分次发行的简化

程序。重点支持类项目包括：中小企业集合债、关系民

生的农产品流通基础设施和城市基础设施项目、节能减

排和环境保护项目、紧缺优质农产品生产类项目、国家

区域发展规划支持项目及养老家政物业民营医院等。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌波段、日线级别处于下跌上涨临界 

（1）周线：下跌波段仍在延续，但可关注背离的出现 

图2-1:上证周K线图：下跌趋势延续，2050一带有所支撑，可关注位置与趋势背离的共振 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：探底寻背离，关注日线与周线背离的共振 

图2-2:上证日K线图：关注日线与周线背离的共振 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，近期对全球政府放松货币政策的预期提升，不过全球经济数据的低迷

及希腊问题再浮出水面令市场态度摇摆不定。期货市场上，农产品不断新高，工业品

萎靡新低是市场态度极度分化的印证。一方面关注周四的欧盟议息会议，同时该日也

是中国是否降息的时间窗口，重点还有本周五的美国非农数据，关注 15 万人、8.2%

的分水岭。 

市场方面，上证成交额仍然萎靡于 500 亿以下，前几日走强的券商有色等又开始

调整，反而防御板块再度走强，显现出久跌之后的涨势难起。虽然上证 2050一带支撑

力度较强，可关注背离的情况，但值得强调的是，我们一贯的行情判别标准是成交量

而非价位，投资者目前可秉持阶段反弹的准备，关注何时开始放量。 

图2-3:指标监测：多头情绪低位震荡 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，目前位于多空转换的临界，日线有在 2050 获得支撑，并与周线

级别的背离形成共振的可能性。操作上，可先以观望为主，等待放量确认阶段性反弹

的到来后再轻仓介入。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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