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阶段反弹，脚步渐近 
 

 

一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

欧元兑美元高位整理，现交投于 1.2590一线。从目前的

情况看，德国宪法法院或将不会否决财政协定和 ESM，不

过对于市场最为关注的欧洲央行购债事宜，目前依然迷

雾重重，市场仍在等待周四欧洲央行利率决议后德拉基

的新闻发布会能给出答案。国际评级机构穆迪(Moody's)

今早将欧盟的长期发债人信用评级前景由稳定下调为负

面，但欧盟的评级则仍维持在 AAA不变。 

0 

货币 

央行昨日向公开市场一级交易商进行了 7天、14天和 28

天逆回购以及 28天、91天正回购操作询量。其中,28天

逆回购品种为连续第二周被询量。 数据显示,本周公开

市场有到期央票和正回购共 230 亿元,另有 2100 亿元逆

回购到期,资金缺口 1870 亿元。自今年 6 月以来，央行

共实施了 25次逆回购，显示央行对这一工具的使用已趋

常态化。 

0 

经济 

全球 PMI终值相继公布，继周末的中国官方制造业 PMI

九个月来首次跌破 50之后，周一的中国汇丰 PMI也跌至

2009年 3月以来低点。此外，8月欧元区 Markit制造业

PMI终值自稍早的初值 45.3跌至 45.1，虽然高于 7月份

的三年低点 44.0，但仍为连续第 13个月处于 50一线的

荣枯分水岭下方。比较 22个重点国家和地区，有 80%的

国家和地区的制造业活动已处于收缩区间。 

0 

通胀 

本周末统计局将公布 8月份 CPI等数据，多家机构预测，

受食品价格连续上涨、非食品价格小幅上行影响，8 月

CPI同比涨幅可能将回升“2时代”。此前统计局公布的

数据显示，7月份 CPI同比涨幅为 1.8%。 

0 

行业 

近一段时间来，商务部人士接连在不同场合透露，《国

内贸易发展规划(2011-2015年)》即将出台，这是改革开

放以来第一部国家级内贸发展专项规划。据了解，该规

划涉及批发业、零售业、住宿和餐饮业、居民服务业等

方面，旨在发挥内贸引导生产、扩大消费等方面的作用，

目标是到 2015年，实现社会消费品零售总额 32万亿元，

比现有规模增长约 80%。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌波段、日线级别处于下跌上涨临界 

（1）周线：下跌波段仍在延续，但可关注背离的出现 

图2-1:上证周K线图：下跌趋势延续，2050一带有所支撑，可关注位置与趋势背离的共振 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：探底寻背离，关注日线与周线背离的共振 

图2-2:上证日K线图：关注日线与周线背离的共振 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，近期对全球政府放松货币政策的预期提升，包括对欧洲央行购债计划、

美联储 QE3 及中国降息的预期有所转强，一方面关注周四的欧盟议息会议，同时改日

也是中国是否降息的时间窗口，重点还有本周五的美国非农数据，关注 15万人、8.2%

的分水岭。 

市场方面，上证成交额仍然萎靡于 500 亿以下，不过权重板块券商、有色有逐渐

走强的迹象，且上证 2050一带支撑力度较强，可关注背离的情况，且酒类等防御板块

也已回落较大，阶段性反弹的脚步已临近。但值得强调的是，我们一贯的行情判别标

准是成交量而非价位，投资者目前可秉持阶段反弹的准备，关注何时开始放量。 

图2-3:指标监测：多头情绪低位震荡 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，目前位于多空转换的临界，日线有在 2050 获得支撑，并与周线

级别的背离形成共振的可能性。操作上，可先以观望为主，等待放量确认阶段性反弹

的到来后再轻仓介入。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：盘整—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

 

 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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表 4-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1209 1 2234.40 67.03万 

IF1210 1 2247.20 67.42万 

IF1212 1 2272.20 68.17万 

IF1303 1 2306.40 69.19万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，我们根据成交量法则，统计最新主力合约 IF1209在昨日内 1分钟

价差均值为 7.99点，最大值 13.75点，最小值 4.55点，波动率方差最大值为 4.22。

IF1209合约期现价差各项数据表明：IF1209合约昨日价差早盘继续收窄，正向套利空

间逐渐收缩，今日内较难出现明显的期现正向套利机会。 

图4-1:当月合约IF1209与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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