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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜，周二欧元兑美元再度上涨，因市场寄望欧洲央行

(ECB)将买入国债遏制债务危机，且预期美联储(FED)将

进一步放宽政策，提振欧元上扬。不过，正当人们对群

英荟萃的全球央行年会翘首以盼之际，欧洲央行发言人

却表示，行长马里奥·德拉吉因工作繁忙，将无法参加

美联储杰克森霍尔会议。 

0 

货币 

继上周 3650亿天量逆回购之后，央行昨日再度进行 1250

亿元大手笔逆回购。这是自 6月 26日以来央行连续第十

周于公开市场逆回购操作，创下自 2002年 6月以来连续

逆回购操作的最长时间纪录。有专家指出，逆回购的频

繁使用，削弱了市场对于存准率下调的预期。此前，央

行曾于 2月、5月两次下调准备金率，随着 6月、7月两

次下调基准利率，市场曾一度认为 8 月份将是央行准备

金率调降的时间窗口，不过，随着逆回购的日趋常态化，

市场对于短期内降准的预期明显黯淡。 

0 

经济 

全球 PMI初值昨日公布，中国 8月 汇丰制造业 PMI预览

值 47.8，前值 49.3，创九个月新低。美国 8月 Markit

制造业 PMI初值 51.9，预期 51.2，前值 51.4。欧元区 8

月 制造业 PMI初值 45.3，预期 44.1，前值 44.0。德国 

8月 制造业 PMI初值 45.1，预期 43.4，前值 43.0。法

国 8月 制造业 PMI初值 46.2 ，预期 43.6，前值 43.4。 

0 

通胀 

法国财长莫斯科维奇 8月 28日指出，G7成员国已同意联

合呼吁增加全球石油产量。各方已承若将密切关注油市，

并已准备好呼吁国际能源署采取适当的行动确保市场有

充足的供应。各方同时也将鼓励产油国增加产量以满足

要求。 

0 

行业 

转融通业务各项规则在本周一晚间火线出炉，率先推出

的转融资业务今日便可展开。所谓转融通，就是通过成

立中国证券金融股份有限公司，由银行、基金和保险公

司等机构提供资金和证券，证金公司则作为中介将这些

资金和证券出借给证券公司开展融资融券业务。有券商

表示会在今天向证金公司提交转融资申报。根据《转融

通业务规则》，单一证券公司每天各期限转融资申报总

额不得超过 5亿元。如果 11家试点券商今日全部按照 5

亿元上限转融资，当日可融出的资金总额最多为 55亿元。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌波段、日线级别处于下跌波段 

（1）周线：下跌波段仍在延续，但可关注背离的出现 

图2-1:上证周K线图：下跌趋势延续，2050一带有所支撑，可关注位置与趋势背离的共振 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：探底寻背离，关注日线与周线背离的共振 

图2-2:上证日K线图：关注日线与周线背离的共振 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，欧元略有反弹，对欧洲央行购债的预期提升，不过从欧美各大股指下

跌来看，市场对美联储的预期并不太高。市场交投相对清淡，重点还是关注伯南克本

周五的讲话。 

市场方面，上证成交额一直萎靡于 500 亿以下，石化双雄在盘中一度引发大盘的

超跌急升，不过呼应着不多，股指尾盘重归起跳原点，由于深指年初的所谓钻石底刚

刚宣告破位，未来中小板与创业板或将进一步补跌。不过乐观的一面是，上证 2050一

带支撑力度较强，可关注背离的情况，我们前期一直说的高价股贵州茅台等也从高位

回落约 15%，阶段性反弹的脚步已临近。但值得强调的是，我们一贯的行情判别标准

是成交量而非价位，投资者应关注何时放量而不是屡次抄底忍受慢跌的煎熬。从中长

期来看，随着高流通市值的存在以及转融通机制的逐渐打开，A 股仍有一个往下价值

回归的动能，不建议长期持有多单。 

图2-3:指标监测：多头情绪反复不定 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，目前位于多空转换的临界，日线有再度下破 2050 的可能性。不

过下破之后，也许会发生日线级别下跌波段的背离，并与周线级别的背离形成共振，

因此中线做空也存在风险。操作上，可以观望为主，等待放量确认阶段性反弹的到来。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下行—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1209 1 2248.00 67.44万 

IF1210 1 2260.40 67.81万 

IF1212 1 2287.00 68.61万 

IF1303 1 2321.80 69.65万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，我们根据成交量法则，统计最新主力合约 IF1209在昨日内 1分钟

价差均值为 18.70点，最大值 24.28点，最小值 11.22点，波动率方差最大值为 6.67。

IF1209合约期现价差各项数据表明：IF1209合约昨日价差早盘扩大，出现较为明显的

正向套利空间；午盘回落至资金成本覆盖区间内。日内波动率下降。低资金成本套利

者可考虑参与日内期现套利。 

图3-1:当月合约IF1209与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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