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一、【宏观要闻聚焦】 
表 1-1:每日多空信息 

类别 内容 多空评分 

外围

头条 

隔夜欧洲方面的消息整体显乐观，德法两国的制造业 PMI

数据均呈现复苏势头，而西班牙救助计划似也展露了冰

山一角，欧元连涨第四日。不过，外围各大股指与原油

开始高位回落，市场进入分化期。本周希腊总理萨马拉

斯的车轮会议仍将继续，他将于周五、周六分别访问德

国和法国，寻求希腊改革计划期限的延展。 

0 

货币 

昨日,央行逆回购继续放量操作,共向市场投放资金 1450

亿元,加上周二净投放量,本周公开市场实现资金净投放

2780亿元,创年内单周次高。 央行昨日分别进行 800 亿

元 7 天期和 650亿元 14天期逆回购操作,中标利率分别

为 3.4%和 3.6%,持平于本周二的利率水平。 

0 

经济 

全球 PMI初值昨日公布，中国 8月 汇丰制造业 PMI预览

值 47.8，前值 49.3，创九个月新低。美国 8月 Markit

制造业 PMI初值 51.9，预期 51.2，前值 51.4。欧元区 8

月 制造业 PMI初值 45.3，预期 44.1，前值 44.0。德国 

8月 制造业 PMI初值 45.1，预期 43.4，前值 43.0。法

国 8月 制造业 PMI初值 46.2 ，预期 43.6，前值 43.4。 

0 

通胀 

近日商务部通报了 2012年 1-6月我国商务运行情况。上

半年居民消费价格同比上涨 3.3%，比去年同期放缓 2.1

个百分点。食品价格持续走低是带动居民消费价格涨势

回落的主要因素。据商务部监测，上半年 36个大中城市

食用农产品价格同比上涨 8%，涨幅比去年同期放缓 8.6

个百分点。 

0 

行业 

近日，住房城乡建设部有关负责人接受了新华社记者采

访，表示正研究措施强化楼市调控。近两三个月以来，

由于大量新楼盘陆续上市，商业银行连续下调购房贷款

利率，并在基准利率水平上进一步下浮了购买首套住房

的贷款利率，减轻了居民购房的实际负担，使一段时期

以来积累的住房需求集中释放。当前市场的购房者多为

首次置业的自住住房需求。最新的市场监测数据显示，

截至 7 月底，全国重点城市可售新建商品住房面积仍处

于历史高位。进入 8 月份以来，部分热点城市住房成交

量环比稳中有降。房地产市场将会保持基本稳定的态势。 

0 

资料来源:平安期货研究所 

【注：-2及以上为强空；-1为弱空；0为中性；1为弱多；2及以上为强多】 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线级别处于下跌波段、日线级别处于下跌波段 

（1）周线：下跌波段仍在延续，但可关注背离的出现 

图2-1:上证周K线图：下跌趋势延续，2050一带有所支撑，可关注位置与趋势背离的共振 

 

资料来源:飞狐、平安期货研究所 

（2）日线：探底寻背离，关注日线与周线背离的共振 

图2-2:上证日K线图：关注日线与周线背离的共振 

 
资料来源:飞狐、平安期货研究所 
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2、综合论市 

国际方面，欧美 PMI 经济数据回升，使得量宽预期降温，欧美股市与原油因此从

高位回落，短期来看，风险情绪有再度爆发的可能性。中期事件来看，美联储主席伯

南克 8月 31日在全球央行年会的讲话具有重要意义。 

市场方面，成交量仍于 500 亿左右浮动，虽然昨日市场人气在资源股的带动下有

所恢复，但考虑到今日外围利好的难以持续，2100一线的多头防守地恐将难保，前期

领涨的页岩气板块有强弩之末的韵味，今日或将带动悲观情绪杀跌，总而言之，投资

者应关注何时放量而不是屡次抄底忍受慢跌的煎熬。从中长期来看，高流通市值未变

以及防御性的酒类与高价股并未展开充分回调的情况下，资金还没全面进入周期性板

块，此地并非安全价位，反弹遇阻后上证指数仍有反复下跌的可能性，所以不建议抄

反弹。 

图2-3:指标监测：多头情绪反复不定 
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资料来源:平安期货研究所 

2、交易策略 

技术形态方面，目前位于多空转换的临界，日线有再度下破 2100 的可能性。不

过下破之后，也许会发生日线级别下跌波段的背离，并与周线级别的背离形成共振，

因此中线做空也存在风险。操作上，可以观望为主。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）：震荡下行—观望 

短线波段交易（基于日线图表）：震荡下行—观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—观望 

三、【期现套利策略】 

期现套利操作方面，按昨日收盘价计算，股指期货各合约卖出 1 份所需的资金价

值分别为： 

 

低迷区 

乐观区 

疯狂区 
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表 3-1:期货合约套利持有头寸 

合约名称 数量 价格 价值（RMB） 

IF1209 1 2323.60 69.71万 

IF1210 1 2336.60 70.10万 

IF1212 1 2362.80 70.88万 

IF1303 1 2399.20 71.98万 

资料来源:WIND、平安货研究所 

昨日统计结果，我们根据成交量法则，统计最新主力合约 IF1209在昨日内 1分钟

价差均值为 17.30点，最大值 25.34点，最小值 12.67点，波动率方差最大值为 13.47。

IF1209合约期现价差各项数据表明：IF1209合约昨日价差继续保持平稳，呈现出区间

震荡。低资金成本套利者可考虑参与日内期现套利。 

图3-1:当月合约IF1209与沪深300指数价差 
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资料来源: WIND、平安期货研究所 
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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