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扬长避短，守株待兔【评级：中性】 
 

 

一、【要闻聚焦】 

全球热点
新闻

料试水多项金融改革 4部法律有关规定拟在自贸区暂停3年

两大券商解析建材水泥板块投资机会

·道易简：中阳是否启动大行情？

上交所：研究论证“T+0”和熔断机制

反垄断局：将重点关注银行协同存贷款利率行为

广州多家银行暂停房贷 业内称很多已经没有额度

“二八”齐涨 3信号辨真假突破 结构性行情升温 沪指冲2100点

自贸区概念掀涨停潮 4股价值重估 上海新版国资改革呼之欲出

海外合作出利好 神州泰岳涨停 自贸区概念大热 上海物贸大涨

机构叹9股基本面太完美 14股急需清仓 下周机构看好十大金股

上海自贸区破冰式制度改革启动

外企法等4法律有关规定拟在上海自贸区暂停实施

热度指数 热门股市话题

1 T+0

2 借壳上市

3 智能家居

4 重组

5 银联

6 t+0

7 通信设备制造商

8 职业炒手杯

9 智能穿戴

10 信息安全

资料来源：平安期货研究所

隔夜公布的美国耐用品订单数据表现疲软，一度打压美元走低。不过美
指此后随即回升，纽约时段几乎维持横盘。从整体基本面看，美国经济

数据显然依旧是市场关注的焦点。不过如果将视野进一步放大，投资者
也许可以发现，本周经济数据仅仅是一条明线，在其背后，还有诸多暗

潮正在涌动。

网络媒体
话题排行

上证报

中证报

证券时报

和讯网

国内头条

  

图1：月度宏观数据 
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图 2：日数据-公开市场及拆借利率 

2.0
3.0
4.0
5.0
6.0
7.0
8.0
9.0
10.0

-10000
-8000
-6000
-4000
-2000

0
2000
4000
6000
8000

10000

20
12
-0
7

20
12
-0
9

20
12
-1
1

20
13
-0
1

20
13
-0
3

20
13
-0
5

20
13
-0
7

公开市场净投放-右

Shibor7日拆借利率-左

 
资料来源：平安期货研究所 
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二、【单边交易策略】 

1、波段趋势：周线处于下跌上涨临界、日线级别处于上涨下跌临界 

图2-1:上证周K线图：多空临界，震荡剧烈 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

图2-2:上证日K线图：金针探顶2200后，后市较难突破 
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资料来源:wind、平安期货研究所 

2、综合论市 

外围方面，美国商务部昨天公布的数据显示，由于飞机需求下滑且企业支出疲软，

美国 7月耐用品订单大幅减少。环比下降 7.3%，大幅低于预期的 4%，并创下 2012年

8 月以来最大降幅。耐用品订单下滑主要受到民用飞机订单减少的影响，该部分订单

骤减 52.3%。此外，叙利亚政府军被证实使用违禁化学武器的，使得西方国家出兵干

涉或已如箭在弦，这一状况直接拖累美股股市在尾盘跳水，但对汇市的影响暂未显现。  

国内方面，上海自贸区正式获批点燃了市场做多的热情，需要值得注意的是，上

海自贸区不是针对单一城市的“政策红利”，而是全国新一轮改革开放的试验田。上海

自贸区建立的目的包括完善自由贸易功能，更重要的是试点投资和金融的自由化。可

以预期利率市场化、汇率市场化、金融市场产品创新、离岸业务、金融业对外开放以
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及内资外投和外资内投等可能将在上海自贸区优先进行试点。此外，国家统计局新闻

发言人盛来运昨日表示，我国经济出现积极变化和更明显的企稳迹象，预计可实现今

年经济增长预期目标。 

综合来看，叙利亚的局势增加了近期地缘政治的风险，不过在非农数据给予 QE政

策明确指引前，反复震荡的基调仍将主导近两周的市场。昨日 A 股受上海自贸区政策

与 T+0 的制度预期刺激高开高走，有效打破日级别的多空临界点，在量能与板块效应

之下，料在本周内还能维持一定的上行动能。不过中线来看，在 QE年内必然缩减的预

期下，不排除未来有挑战 6 月新低的可能性。因此建议投资者忽略短期的反弹行情，

等待反弹至相对高位的沽空时机。当月合约较佳的沽空位为 2380，对应上证指数 2120。 

行情预判：日内交易（基于 30分钟图表）盘整—中性观望 

短线波段交易（基于日线图表）：盘整—中性观望 

中长线波段交易（基于周线图表）：盘整—中性观望 

短线买卖评级：中性。 

（评级共 11档：多开、多持、多减、多增、多平、中性、空开、空持、空减、空

增、空平） 

3、观点日历 

8月30日 星期五 美联储FOMC理事杜克离职，关注理事拉斯金及伯南克任职动向
9月4日，星期三 美联储褐皮书在北京时间5日凌晨2点公布
9月6日，星期五 关注新增就业人口20万人\失业率7.4%的临界线
9月9日 星期一 周一白天将是美联储决策者在决议前发表公开言论的最后机会
9月16日，星期一 美联储理事将在FOMC会议召开前举行闭门会议，讨论利率政策
9月17日，星期二 8月CPI，9月NAHB/富国房产市场指数的指引

9月17-18日，星期二-星期三

FOMC会议将连开两天，讨论内容包括更新美联储的经济预期。会后
将于北京时间19日、星期四凌晨2点发布会议决议，2点半，伯南克
将举行新闻发布会。

美联储9月缩减QE的前提
劳动力市场持续好转，经济数据符合下半年经济回升的预期，通胀
稳定在上半年的低水平。

关于9月是否缩减QE的重大事件与时间窗口

日 一 二 三 四 五 六 日 一 二 三 四 五 六

1 2 3 4 5 6 1 2 3
中性 中性 中性 中性 中性 空持 多开

7 8 9 10 11 12 13 4 5 6 7 8 9 10
中性 无 中性 多开 多持 多持 无 多持 多持 多持

14 15 16 17 18 19 20 11 12 13 14 15 16 17
多持 多持 多持 多持 多持 多持 多持 多持 多持 多平

21 22 23 24 25 26 27 18 19 20 21 22 23 24
多平 中性 多开 多持 多平 中性 中性 中性 中性 中性

28 29 30 31 25 26 27 28 29 30 31
空开 空减 空持 中性 中性

2013年07月 癸巳蛇年 股指观点回顾 公元2013年08月 癸巳蛇年 股指观点回顾
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三、【重点数据监测】 

日期 收盘价
成交额
(亿)

市盈率
（TTM）

流通市值
(万亿 )

IF主力收
盘价

涨跌幅（结
算价） %

日持仓变化
五大多头
持仓

五大空头
持仓

五大净多
持仓

2013-08-26 2,096.474 992 0.00 13.30 2340 2.3 3970 27175 40482 -13307
2013-08-23 2,057.458 946 10.12 13.05 2279.2 -1.0 280 27003 40479 -13476
2013-08-22 2,067.124 760 10.12 13.11 2309 0.0 3681 27395 40626 -13231
2013-08-21 2,072.961 729 10.14 13.15 2314 0.0 -1021 27380 37934 -10554
2013-08-20 2,072.595 891 10.23 13.15 2308.6 -1.0 1079 28449 38610 -10161
2013-08-19 2,085.602 815 10.31 13.24 2329.4 1.3 3277 25469 40003 -14534
2013-08-14 2,100.137 958 10.36 13.26 2353.4 0.2 19622 22961 31980 -9019
2013-08-13 2,106.156 964 10.39 13.30 2355 0.4 9418 15000 23231 -8231
2013-07-30 1,990.064 662 9.86 12.58 2155 0.9 11 7979 14096 -6117

日期
期货涨幅
第一

期货涨
幅第二

期货跌
幅第一

期货跌幅
第二

沪深涨幅
第一板块

涨幅第二板
块

涨幅第三板
块

沪深跌幅
第一板块

跌幅第二
板块

跌幅第三
板块

2013-08-26 菜籽油 豆粕 甲醇 #N/A 机场 园区开发 证券
其他轻工制

造
通信运营 石油开采

2013-08-23 橡胶 焦炭 甲醇 豆油 渔业 传媒 网络服务 林业 元件 橡胶
2013-08-22 橡胶 菜籽油 白糖 螺纹钢 网络服务 传媒 电子制造 农业综合 有色金属 石油化工

2013-08-21 白糖 菜籽油 玻璃 甲醇 燃气 机场 电子制造 酒店 白色家电 农业综合

2013-08-20 豆粕 棉花 白银 甲醇 铁路运输 渔业 医疗服务 其他采掘 证券 航空运输

2013-08-19 玻璃 铅 白糖 塑料 通信设备 计算机应用 计算机设备 证券 铁路运输 其他轻工

2013-08-14 焦炭 棉花 白糖 塑料
计算机应
用

酒店 网络服务 渔业 电子制造
食品加工
制造

2013-08-13 白银 焦炭 强麦 锌 电子制造 林业 畜禽养殖
食品加工制

造
采掘服务 白色家电

日期
期货五日涨
幅第一

期货五
日涨幅
第二

期货五日
涨幅第三

期货五日
跌幅第一

期货五日
跌幅第二

期货五日跌
幅第三

日期
道琼斯工业
五日涨幅%

恒生指数
五日涨幅%

德国DAX五
日涨幅%

菜籽油 豆粕 橡胶 甲醇 白银 PTA
6.27% 5.33% 4.83% -5.96% -2.38% -2.07%
焦炭 菜籽油 豆粕 甲醇 PTA 白糖
2.80% 2.39% 2.12% -6.13% -3.79% -3.42%
菜籽油 豆粕 焦炭 白糖 甲醇 PTA
1.86% 1.69% 1.25% -5.29% -4.75% -3.99%
焦炭 豆粕 菜籽油 甲醇 PTA 塑料
4.59% 3.48% 3.15% -3.67% -2.61% -1.48%

资料来源：同花顺、平安期货研究所

2013-08-21 2013-08-21 -1.22 -2.02

2013-08-26

2013-08-23

2013-08-22

2013-08-23

2013-08-22

2013-08-26

-0.41

-0.98

0 -2.03 0.62

0.31-2.92-0.47

-2.87 0.27
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风险提示： 

期货市场是一个风险无时不在的市场。您在进行交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清醒的认

识，认真考虑是否进行证券，期货交易。市场有风险，投资需谨慎。 
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